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Mercado de Renda Fixa — Titulos Publicos

Professor: Paulo Lamosa Berger
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O valor do dinheiro refere- ) Introducéao
se ao fato de que $1 hoje
vale mais que $1 em uma

data futura.

Inst. Financeiros

B Tit. Pablicos

O entendimento desta Formagao Taxas

afirmagéo é o que vamos
estudar ao longo deste
curso.

= Precificacio
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Introducao * FGV

» Juros(J) - E a remuneracéo pelo uso temporério do capital de 3¢
» Os individuos preferem o consumo imediato.

$$T tempo
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Instrumentos do Mercado Financeiros " FGV

 Renda Fixa

 Renda Variavel

* Derivativos
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Instrumentos do Mercado Financeiro A" FGY

Renda Fixa

* Nesse tipo de instrumento o investidor sabe que ir4 receber um
rendimento determinado, que pode ser pré ou pos-fixado.

* As cadernetas de poupanga, os CDBs e outros titulos sdo exemplos
de aplicagdes de renda fixa.

 VF conhecido
Instrumentos do Mercado Financeiro A" FGY
Renda Fixa
» Prefixado. ] _
*  Pos-fixado. ]  VFindexado
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Instrumentos do Mercado Financeiro A" FGY

Tipos de Ativos de Renda Fixa:

Titulos da Divida Interna: Federal, Estadual e Municipal
Cédula de Debénture (CD)

Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

Deposito Interfinanceiro (D)

Recibo de Deposito Bancario (RDB)

Cota de Fundo de Investimento Financeiro (FIF e FIC)
Cédula de Crédito Bancario (CCB)

Debénture

Export Note

Instrumentos do Mercado Financeiro A" FGY

Tipos de Ativos de Renda Fixa:

Nota Promisséria (Commercial Paper)

Certificado de Privatizacao (CP)

Certificado Financeiro do Tesouro (CFT)

Certificado do Tesouro Nacional (CTN)

Cota do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)

Crédito Securitizado

Letra Financeira do Tesouro de Estados e Municipios (LFTE-M)
Titulo da Divida Agréaria (TDA)
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Variavel

" FGV

* Nos instrumentos de renda variavel, o seu rendimento & incerto,
pois o investidor esta aplicando em titulos que ndo tém uma
remuneracao fixa. Os rendimentos variam de acordo com seu

potencial de valorizagao.

* As acgdes e os fundos de renda variavel sao os investimentos

desse tipo mais conhecidos.

Instrumentos do Mercado Financeiro

Derivativos

» Mercados nos quais sdo negociados contratos referenciados em um ativo real
(mercadorias) ou em ativos financeiros (indices, taxas, moedas) com vencimento e
liquidagéo, financeira e fisica, para uma data futura, por um prego determinado.

» Viabilizam aos agentes produtivos realizarem operagdes de hedge que permitem
proteger do risco de preco as posicoes detidas no mercado a vista, ou mesmo futuras
posigoes fisicas.

» Objetivam a transferéncia dos riscos de pregos inerentes & atividade econdémica,
entre os seus participantes.

» S&o ativos financeiros cujo valor resulta (deriva), total ou parcialmente, do valor de
mercadorias ou de outros ativos financeiros, negociados no mercado a vista

" FGV
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Instrumentos do Mercado Financeiro A" FGY

Emissao

*Os ativos de renda fixa sdao emitidos de forma escritural e
registrados em Sistemas de Custédia. Existem no Brasil dois
grandes sistemas, o “SELIC” e a “CETIP”.

*Os ativos de renda variavel e derivativos sdo também emitidos de
forma escritural e registrados em Sistemas de Custddia das Bolsas
de Valores e de Futuros - (Ex. CBLC e BM&F)

Instrumentos do Mercado Financeiro A" FGY

Dinamica operacional
» Ambiente de negociagéo:
* Pregao
+ Balcéao
» Movimento de liquidez:
» Mercado primario

* Mercado secundario
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Tipos de Operacoes " FGV

+ Especulagéo: :(Risco > 0 e Lucro # 0)
» O objetivo é a aposta na variacdo de precos ou de taxas. Ao contrario dos hedgers,
os especuladores aceitam correr riscos e ficar expostos a variagdes indesejaveis de
precos

» Apostam na tendéncia:
® Alta = compra

® Queda = venda

Tipos de Operacoes " FGV

» Hedge:(Risco = 0 e Lucro = 0)
» Consiste em realizar uma ou mais operagdes que reduzam a exposi¢ao ao risco do
implementador dessa(s) operagao(ées) - Hedger.

Exemplo:
» Importadores correm risco cambial.

» Perdem com a desvalorizagdo da moeda.
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Tipos de Operacoes " FGV

* Arbitragem:

» Consiste em obter um lucro sem risco, através da realizagdo de transagdes simultaneas
em dois ou mais mercados.

» Procurar um conjunto de operagdes no mercado financeiro envolvendo os contratos de
futuros que permitam um retorno livre de risco.

» Manipulacéo:
> Consiste em alterar artificialmente o preco de um ativo com objetivo de tirar proveito

dessa variagdo de prego. S6 é possivel quando um participante (ou grupo de
participantes) do mercado tem forga suficiente para tal.

Fluxo de um titulo de Renda Fixa * FGV

» O valor de mercado de um titulo P é representado como o valor presente dos
fluxos de caixa futuros:

onde:
» Ct = 0 pagamento do principal ou do cupom, ou de ambos, no periodo ¢ ;
» t =aquantidade de periodos (anual, semestral ou outro) para cada pagamento;
» T = a quantidade de periodos até o ultimo vencimento; e

» y = ataxa de retorno do titulo até o vencimento (yield to maturity).
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Expressoes de Preco " FGV

- Valor Nominal (Atualizado) / Data Base

- Cotacdo (titulo pds-fixado)

- Preco Par / Agio / Desagio

- Preco de Mercado / Marcacdao a Mercado (Mark to Market)
- Preco da Curva

- Preco Sujo /Limpo - Juros Acruados

- Preco de Carregamento

- Preco de Lastro

Titulos Publicos Federais A" FGY

» Formas de Amortizagcdo e Pagamento de Juros
+ Os juros geralmente sdo pagos semestralmente, chamado cupom de juros.

+ O principal pago integralmente (amortizado) no vencimento.

» Calculo do Cupom

+ Nos titulos com pagamento de juros devemos utilizar as regras do emissor
para calculo do cupom. No caso de titulos do Tesouro, os valores sao
calculados considerando o fator de juros semestral, com oito casas
decimais e arredondando a oitava.

+ Exemplos: pags 53 e 54 do livro

18
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Titulos Publicos - Caracteristicas

» Titulo prefixado, sem cupom de juros: LTN (100000)

+ rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal
+ definicdo do valor nominal no vencimento

» normalmente, emitido para prazos mais curtos

* prazo mais longo: jul/16

" FGV

Titulos Publicos - Caracteristicas

» Titulo prefixado, com cupom de juros: NTN- F (950199)
* pagamento de juros semestral
+ rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal
+ definicdo do valor nominal
+ cupom de juros: definido no edital do leilao
* normalmente, emitido para longo prazo

* prazo mais longo: jan/23

" FGV

10
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Titulos Publicos - Caracteristicas

» Titulo po6s-fixado, sem cupom: LFT (210100)

 rendimento calculado sobre o valor nominal

" FGV

* resgate: pelo valor nominal, acrescido da variagdo do indexador, desde a

data de emissao do titulo

+ indexador: indice de preco, variacado do dolar, taxa de juros etc

+ valor nominal de emissao corrigido pelo indexador até o vencimento

* prazo mais longo: mar/18

Titulos Publicos - Caracteristicas

» Titulo p6s-fixado, com cupom de juros: NTN-B (760199)

* pagamento de juros semestral

+ cupom de juros calculado sobre o valor nominal atualizado
* resgate do principal em parcela Unica, no vencimento

* prazo mais longo: ago/50

«* NTN-C : jan/31 (770199)

" FGV

11



Confidencial

Titulos Publicos Federais

Legislacdo bésica: Decreto 3.859, de 4.7.2001.

" FGV

Titulo Rentabilidade Aializacacido Taxas de Juros Raganieniclds
Juros
LTN (Letrasldo Tesouro Pré-fixada Néo hé Irr]p!icita no
Nacional) deségio do titulo
LFT (Letras Financeira do Pos-Fixada SELIC In]pljcita n’o
Tesouro) deségio do titulo
NIRS(NIED D IEEE P6s-Fixada IPCA pefifigana Semestral
Nacional - Série B) Emissao
NTN-C (_Notas do '_I'esouro Pos-Fixada IGP-M Defln_ldauna el
Nacional - Série C) Emissao
NTN-D (Notas do Tesouro " Definida na
Nacional - Série D) Pés-Fixada Délar Emisséo Semestral
DIRHF (s d°, JE=chic Pré-fixada N&o ha Defnn]da~na Semestral
Nacional - Série F) Emissao

23

Perfil da Divida Publica
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Mercado Primario de Titulos Publicos T FGV

- Oferta Publica
» A colocag0es primarias serao feitas por intermédio de ofertas publicas;

» Tesouro/BC divulga com antecedéncia os editais (portarias) contendo as
condigbes especificas de cada leilao: data, hora, tipo(s) de titulo(s),
volume, data de liquidacao

‘ SRTI R B /th

DO

Mercado T
Primario de o

O Tesouro Nacional informa a programag3o da administrag3o da divida piblica mobilinia federal
interna referente a0 més de junho de 2011:

Titulos =TT = —

” 01 - 4* feira 02 - 5 feira Leilio de Troca LTN' ﬂﬂimii DIMIZ
. BT R W I "
LTN ﬂ‘m‘|2 ﬂ1ml2|.“3 01‘“|m|5
Publicos wown | woeen | o [T :
NTN-F B‘Dll‘m‘T mrmmzz!
P T E— e TSR0 4152016, 15812020
07 - 3° feie 08 - 4° feir = = 15/8/2030: 15/8/2040. 15/8/2050

15/8/2030,16/572035; 16/8/2040;
Resgate Antecipado | NTN-8 \Ss2045 1 am0s0 o
15820141 5/8/2016; 15/8/2020;
15/8/2030: 15/8/2040: 157872050

08- 4% feira 00- 5 feira Leiliode Troca | NTN-8
( T S “un ooz ororens oviz0s
cronograma o Lo T | |
LFT 07/012015; 071082017
LTN | 0104/2012; 01/0722013; 010172015,
Ledio Tradicional |- -
16 - 5 feira 17 - 8 feira. NTN-F o‘n‘m‘7 u'"o‘m‘
Resgate Antecpado | NTN-F 01/01/2017; 010172021
LN | 0110:2011; 01/0722013; 010172015,
21-Pfeva 22- 4 feira Leido Tradicional |- -
LFT me|5 Wm17
26- 3 fera 20-4° feira LeiSo Tradiconal | NTN-B 15/8/2014: 15/8/2016; 15/8/2020

30 - 5 feira 01/jul - 6 feira Ledio Tradicional | LTN 01/0412012; 01/07/2013; 010172015

TFT - Letras Financewas do Tesourn, LTN - Lewas do Tesouro Nacional, NTR-D — Notas do Tesouro Maconal — Sene B,
NTN-F = Pﬂzsdvam'hmni Série F.
“com a venda pelas o iras da LTN com 01/07/2011.

No més em referéncia, estio previstos de titulos de Nacional
mmmmmmﬂzmmmnEmMmmmsgm
outros.

A oferta total dos titulos piblicos para os leilbes tradicionais. com liquidagio a0 longo do referido més,
estari limada a RS 45,0 bihdes.

Vale informar que os valores referentes 30s resgates antecipados poder3o ser acrescidos ao volume da
‘oferta total de titulos piblicos mencionado anteriomente.

O Tesouro Nacional informa também que poderd realizar resgate antecipado de Cupom de Juros de
NTN-B caso haja Ppor parte das:

Este cronograma est sujeto a modificagies de acordo com as condigies de mercado.

Brasilia, 27 de maio de 2011,

Confidencial
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Mercado Primario de Titulos Publicos T FGV

» Tipos de leilao realizados pelo Tesouro/BC:

- Leilao de preco multiplo:
- cada proposta contemplada no leilao sera liquidada pelo seu valor original. Ex:
leilao de LTN, LFT e NTN-F (prefixados)

- Leilao de preco unico:
- uma vez definido o PU (ou cotacdo) de corte, este sera estendido a todas as
demais propostas vencedoras.

- Caso haja corte no volume aceito do leildo, este s6 afetara o PU
minimo/maximo aceito pelo emissor. Ex: leildes de NTN-B

Mercado Primario de Titulos Publicos T FGV

+ Como participar dos leildes;
» através de Institui¢cdes financeiras: bancos, corretoras ou distribuidoras;

> os interessados em adquirir os titulos (qualquer pessoa fisica ou juridica) enviam
suas ofertas as institui¢coes financeiras

» os leildes sé@o do tipo competitivo,
» 0s precos ofertados pelos interessados flutuam livremente
» limite de propostas por instituicdo, para cada tipo e vencimento

» critérios (definidos no edital): melhor preco para o Tesouro Nacional (preco
multiplo) ou prego unico.

» forma escritural, com registro em sistema eletrénico de custddia

14
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Mercado Primario - Leilao Formal

" FGV

« A partir dos editais de ofertas publicas, seguem-se as seguintes fases:

* cadastramento da(s) oferta(s) de titulos com base nas regras constantes nesses editais;

° no(s) horario(s) previsto(s), liberagdo para lancamento pelo sistema eletronico;

° instituicbes participantes, devidamente cadastradas e habilitadas no Sistema, efetuam os

lancamentos de suas propostas diretamente por seus terminais;

* processamento, pelo sistema, da apuracéo da oferta pablica;

» divulgagédo dos resultados, tornando-os disponiveis, via terminais de teleprocessamento, para

as instituicdes participantes e, também, via internet para o publico em geral;

* 0 Sistema eletronico encaminha os dados resultantes ao Sistema de Liquidagéo e de

Custédia;

* processamento das respectivas transferéncias de titularidade e liquidagao financeira.

Mercado o -
- , - PORTARIA N* 424, DE 27 DE JUNHO DE 2011
P mmscasisin e e cans — ——
o e e et el
as condigdes gerais de ofena de timlos pablicos previstas na Portazia STN o 410, de 04 de agost de 2003, resolve:
- Att 1° Tomar pi ondigbes especif ablica de Notas do Te ‘Nacional, série B,
Ortarla NTN-B, cujas carscteristicas estio defimidss no. mcmu-sm de 04 de julho da 2001
I- data do acolhimento das propostas e do leildo: 23.06.2011.

I - horirio para acolbimento das propostas: de 12h ds 13k

IIT - divulgago do resuliado do leil3o: na data do leil3o, a parti das 14130, por intermédio do Banco Central do Brasil;

IV - data da emissio: 29.06.2011;
V - data da Liquidagio financeira: 20.06.2011;

V- dsta-base das NTN-B: 15.07.2000;

VL - critério de selego das propostas: serio sceitas todss a8 propostas

.m.mmm-m.swvm
Ser wilizado:

Piiblica Formal Eletrénica (OFPUE), nos temos do

fal de T baia (SELIC);

< i seuicio: 5 (cineo) pars cads u

¥ o piblico: até 1.500. frelos, que 2 critério 4o Tesours Nacional, entre os timlos
listados abaixo;

X1 - caracteristicas da emissdo:

Damde  Tamdejures Prazs VN an databae
Tua Codige Selic __vencimento ) iy Quencidade Adquirease
NTNE T50109 15082018 % fNET] AM1300.000  100GOO000  Dublics
NTvE 360159 15083016 50 5T A 1500000 1000000000 Pubiico
) 0159 15082020 6.0 EETT) AM 1500000 1000000060 Pasics
woNE 60199 15082915 [ L5 A 2000000 1.900.000000 Bum

Parigrafo fmico. Os cupons de jaros das NTN-E podssio spal, mantidas

da emisso.

Art. 7* Na foramlacio das propostas dever ser uilizads cotagio is, devendo

proposta contemplar quantidades miltiplas de cinqfenta tinuos.

A3 i dss NTN.E i i -

Art1 incise V, a s 3
T Codigs eie A
NS 780199 15073000 2053335018

AT 4 As imstiuigBes credenciadas 2 operar com o DEMAB/BCE ¢ com a CODIP/STN, nos tarmos da Dacisiio Conjunta o 15,
de 10 ¢ feversiro de 2010, poderd 1%, imcis0 1, 4o Ato Normstivo Conunto x° 23,

o6 ), que consistiri na aqu i abaixo, pelas cotages de

mmmmupﬂmaeq_m"m 1° ests Dostaria:

Fagina1do?

" FGV
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osoft Intemet Explo ded by Banco Central do
Arquiva  Egitar  Egibin  Fevoites  Feramentas  Ajuda
SO H R Ta O e 3
Endh

bpra/ofpub/exibitDfertaConsul

OFPUB

Editais ¥ Ofertas ¥ Proj

4 L BANCO CENTRAL
'17_ DO BRAS!

Edital

Quantidade Ofertada
Hora Inicio
Percentual Direta
¥NA Estimado

Modo Apuracdo
Participantes

IrDferta.do

100000

s:

sigla ativo

Taxra Cupom (%aa.)

Percentual Dealers Primérios
Hora Inicio

VOLTAR

4] Pégina nicial [g] Fechar sessio

postas ¥ Apuracio ¥ Relatérios ¥ Liberacio ¥ Liquidagio ¥ Participantes ¥ Utilitarios 7
Consultar Ofertas
DADOS DA OFERTA
243 Data 1z/08/2008 Ofertante Tesouro
750.000 Data Lancamento 13/05/2008 Data Liquidacao 14/05/2008
1z:00 Hora Término 13:00 Data Liquidacdo Cetip 15/05/2008
100 Percentual Redistribuicio 100 Limite de Propostas s
1.726,611953 Data Emissao 14/05/2008 Médulo so
PrecolUnico Descricdo vYalor Cotacao Tipo Leildo wenda
TodoMercado Estado Preliminar
DADOS DO ATIVO
MTHE Data ¥encimento 15/05/2011
6,00 Pagamento Cupom (meses) 3
DADOS PARA OFERTA SEGUNDA RODADA
S0 Percentual Dealers Especialistas S0
15:00 Hora Término 15:30

Mercado Primario

-

" FGV

Langar Propostas

ados da Dfert:

Némnare Edital: 170 Titula: $5019% (NTHF)
Data Edital: 31/07/2007 Data Vencimento: 01/01f2017
Data Lancamento: 21/07/2007 Quantidade Ofertada: 1.000.000
Hordrio : 12:30 / 13:30 Data Liquidaclo ¢ 01/03/2007
Médulo 1 50 Niamero Maximo de Propostas: 5
it =
SaraAumY. Operadar Yermial Estada
12:88:45.390 ADH 172.29.26,202 Racabida
Propo=ztas lancadas com sucessol
Langar Propostas |
Quantidade PU Confirmar  Estado Quantidade PU Confirmar Estado
Hio

[5o.oo0 (831283000 ¥ confirmads [100000 (832004455 M confirmadas

Confirmada

40,000 [z ¥ confirmada 70,000 CE T

16
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Mercado Primario

4 L BANCO CENTRAL OFPU OFERTA PUBLICA
‘*_Lno BRASIL OFPU salop
Editais > Ofertas ¥ Propostas ¥ Apuracio ¥ Relatirios ¥ Liberagio ¥ lagio ¥  Participantes ¥

Consultar Ofertas

" FGV

INTERVALO DE DATAS

Data i
m-

Data Final 1i5/01[20

10/01/2008  10/01/2008 11/01/2008 100000 01/01/2008  Liquidads 1500000 12:00:00  13:00:00
@ 11 10/01/2008 10/01/2008 11/01/2008 100000 01/01/2010  Liquidada 3000000 12:00:00 13:00:00
e 12 10/01/2008  10/01/2008 11/01/2008 950193  01/01/2012  Liguidada 300000 12:00:00  13:00:00
2 12 10/01/2008  10/01/2008 11/01/2008 950199  01/01/2014  Liguidada 300000 12:00:00  13:00:00
el 2 03/01/2008  03/01/2008 04/01/2008 100000 01/10/2008  Liquidads 1000000 12:00:00  13:00:00
@ 2 03/01/2008 03/01/2008 04/01/2008 100000  01/01/2010  Liquidada 3000000 12:00:00 13:00:00
re] 3 03/01/2008  03/01/2008 04/01/200% 950198 0140172012  Liguidada 150000 12:00:00  13:00:00
2 5 03/01/2008  03/01/2008 04/01/2008 950199 01/01/2017  Liguidada 150000 12:00:00  13:00:00
re| 4 07/01/2008  08/01/2008 09/01/2008 760199 15/05/2011  Liquidada 500000 12:00:00  13:00:00
@ 4 07/01/2008 08/01/2008 09/01/2008 780199  15/05/2013  Liquidada 500000 12:00:00 13:00:00
e 4 07/01/2008  08/01/2008 09/01/200% 760198 15/05/2017  Liguidada s00000 12:00:00  13:00:00
2 o 08/01/2008  09/01/2008 11/01/2008 100000 01/10/2008  Liquidada 1500000 12:30:00  13:00:00
Fe)l 7 08/01/2008  09/01/2008 11/01/2008 100000  01/04/2009  Liguidada 1500000 12:30:00  13:00:00
el 8 08/01/2008  09/01/2008 11/01/2008 210100 07/03/2012  Liguidada 500000 12:00:00  13:00:00
e 8 08/01/2008  09/01/2008 11/01/200% 210100  07/03/2014  Liguidada so0000 12:00:00  13:00:00
Mercado Primario " FGV
- Visualizar Resultade
ta

Mdmere Edital : 160 i 100000 (LTH)

Data Edital @ O2/0E 2007 Data Wencimento ¢ 01/04,2008

Data Lancamento : 03082007 Data Liquidacho : 08/08/2007

Taxa Maxima 1 11,3343 Taxa Media ¢ 11,1392

bu Minimo = 034,50 P Médio = 935,53533¢8

Quantidade Vendida : 1.000.000 Percentual de Corte : 72,00

Dados das Propostas
ititia g hpenly | Lo Fﬂ?;tm l:'mn?ldh:;'ada Acaita il Fm

2,340.000000 30.000 :;:rltl;::;
236,000000 236.000000 35.000 335,000 35,000 Acaits 304343
F35,123400 S35,123400 F0.000 FO.000 FO,000 Aceibs 504346
FAS,000000  S3AS,000000 30,000 20,000 20,000 Aoaibs S04344
F24,300000 S534,500000 100.000 100,000 22.000 Acaita S04328
#34,430000 100.000 Excadents

17



COMUNICADO N¢ 011/2008
TITULO: LTN DATA DA LQUIDAGAO:11/01/22008 TOTAL DA OFERTA: 3.000.000 r\‘,
DATA: 10/01/2008 PRAZO: 0721 DIAS DATA DO VENCIMENTO: 01/01/2010 J
FAIXA DIRETA

QP COT/PU JNOM. QUANTIDADE MILHARES QP QUANTIDADE MILHARES JNMED

PR 1 788.56100 12.7999 200,000 157,712 1 200,000 157,712 12.7999
ELI 2 788.49200 12.8049 400,000 315,411 2 400,000 315,410 12.8024
'\ﬂ;\‘ 3 788.42300 12.8099 600,000 473,095 3 600,000 473,095 12.8049
4 788.42230 12.8100 610,050 481,019 4 610,050 481,018 12.8050

5 788.35400 12.8150 810,050 638,690 5 810,050 638,689 12.8075

6 788.30653 12.8184 1,060,050 835,766 6 1,060,050 835,766 12.8101

7 788.28500 12.8200 1,260,050 993,423 7 1,260,050 993,423 12.8116

8 788.28448 12.8200 1,265,050 997,365 8 1,265,050 997,364 12.8117

9 788.23763 12.8234 1,515,050 1,194,424 9 1,515,050 1,194,424 12.8136

10 788.22940 12.8240 2,265,050 1,785,596 10 2,265,050 1,785,596 12.8170

1 788.17426 12.8280 2,335,050 1,840,768 1 2,335,050 1,840,768 12.8174

12 788.17400 12.8280 2,485,050 1,958,994 12 2,485,050 1,958,994 12.8180

13 788.14700 12.8300 2,585,050 2,037,809 13 2,585,050 2,037,809 12.8185

15 788.14676 12.8300 2,785,050 2,195,439 15 2,785,050 2,195,438 12.8193

17 788.14670 12.8300 2,818,050 2,221,447 17 2,818,050 2,221,447 12.8194

18 788.14670 12.8300 2,918,050 2,300,262 18 2,918,050 2,300,262 12.8198

19 788.11910 12.8320 3,418,050 2,694,322 19 3,000,000 2,364,848 12.8201

Corte : 83.61%

HUM CODIGO INST. - NOME COT/PU JNOM. PROPOSTO ACUMULADO
1 38 BCO ITAU 54 788561000 127999 200,000 200,000
2 38 BCO ITAU 54 788.492000 128049 200,000 400,000
3 38 BCO ITAU SA 788.423000 12.8099 200,000 00,000
4 6049 BCO CITIBAMNK SA 788.422303  12.8100 10,050 510,050
5 38 BCO ITAU 54 ¥88.354000 12.8150 200,000 810,050
B 395 BCO INY CREDIT SUISSE 788.306533 12.8154 250,000 1,060,050
7 38 BCO ITAU 54 788.285000 12,8200 200,000 1,260,050
g 1387 CONCORDIA AS CWMCC /ITAL 788.284484 12,8200 5,000 1,265,050
9 395 BCO INY CREDIT SUISSE 788.237634  12.8234 250,000 1515050

10 BOE3 BCO BBM =4 788.229400 12.8240 750,000 2265 050
11 27 BCO BRADESCO 5A FEE.174255 12.8280 F0,000 2335050
12 83 BCO UBS PACTUAL AS FE8.174000 12.8280 150,000 2 485 050
13 89 BCO DO BRASIL AS 788.147001 12,8300
14 51 HSBC BANK BRASIL AS 788146760 12,8300
15 51 HSBC BANK BRASIL AS 788.146760 12.8300
16 497 CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO G 788.146703 12.8300
17 95 CEF f MERCADO FE88.146703 12.8300
18 54 BCO SANTANMDER SA FEE.146702  12.8300
19 B0E3 BCO BBM SA
2 o Ul - UMIAL L UL ]
200 oo
200 000
Corte = 500000 —1]*100 =83.61%

Confidencial
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NUM

1
2
3
4
5
B
7
g
9

INST. - NOME

BCO BMP PARIBAS BRASIL SA
BCO SAFRA SA

BCO ITAL 34

COIMAL ORES COWRLTOL f BCH
COINy Corte no Vol: 750.000 14 f BCM
COINVALORES CCWR LTDA 7 BCN
BCO SANTANNER BRASIL A
HSEBC DTvM (BRASIL) LTDA /HSBC

BCO PACTUAL 34
BCO SANTAMDER B

Hopr Ok (E0n e

COT/PU

99,3901
98,3756
98.3616
99.3611
99.3611
99.3611
99,3496
98,349

JNOM.

0.35
0.36
0.37
0.37

PROPOSTO ACUMULADO

4,200 4,800
B,000 10,200
10,000 20200
10,000 30,200
10,000 40 900
B0 200

110,200

137 200

201,000

205,000

Corte

*100 =15.48%

(I0.000 + 200 OOO) 50,000 442 500

= o - 70,000 512 500

99,3264 0.39 10,000 22 500

32 0.39 oo0 | 5725000

99,3220 0.39 10,000 562,500

\ 58 3770 nag 200 0 782 500

20 - LINLACE DE BCOS BRA > 20,000 512 500

L DTWM (BRASILY LTDA, /HEED =7 100 39 B0
BCO ABN AMRO HES&L S8 180,000
REMASCEMTA DT+M LTDA ¢ BCN 50,000
I 200,000
o 20,000
30 AFN AR aA 20,000
£l BOO MERCANTIL DU BRASIL S4 10,000

NUM INST. - NOME COT/PU JNOM. PROPOSTO ACUMULADO
1 BCO BMP PARIBAS BRASIL S5A 99,3901 0.35 4,900 4,900
2 BCO SAFRA SA 99,3756 0.36 6,000 10,900
3 BCO ITAU SA 99.3616 0.37 10,000 20900
4 COINVALORES CCWM LTDA 7 BCN 09,3511 0.37 10,000 30,900
5 COINYALORES CCWM LTDA 7 BCN 99,3611 0.37 10,000 40 500
=] COINVALORES CCWM LTDA / BCN 99.3611 0.37 20,000 60,900
7 BCO SANTANDER BRASIL SA 99.3496 0.38 50,000 110,900
=} HZBC DTWwM (BRASIL) LTDA /HSBC 99.3495 0.38 27,000 137 900
9 BB ADMINISTRACAO DE ATWVOS - DTV SAJE 09,3471 0.38 £3,100 201,000

10 UMIBANCO - UMIAQ DE BCOS BRAS SA 99.3470 0.38 4,000 205,000
11 BCO PROSPER SA 99,3466 0.358 50,000 255,000
12 BCO PACTUAL 54 99.3444 0.35 20,000 275,000
13 BCO SANTANDER BRASIL 54 09,3424 0.38 50,000 325,000
14 HoRr DTk (ROASIL Y | T SR oo =22s4 n=a o7 000 352 000
s 750.000 — 572.500 g s
I Corte = ~1]*100 =15.48% o B
17 ‘ 30,000 392,500
18 (10.000 + 200 .000) 50,000 442 500
19 | e e ) ) g | e e per ) 70,000 512 500
20 BCO INDUSTRIAL DO BRASIL 54 99.3264 10,000 522 500
21 REMNASCEMCA DTvM LTDA S BCN 99.3264 50,000 572500
22 BCO INDUSTRIAL DO BRASIL 54 09,3220 #,452 580,952
23 BCO CRUZEIRO DO SUL 54 09,3220 169,048 750,000
s RHREA N 5, & . & P = , =
25 HEBZ DT (BRASILY LTDA JHEBD X 27 1o 07 00
A BOO SEN MO BESL 28 150,000 Q57 100
27 RENMASCEMIZS Db LTDA ¢ BCH 50,000

22 ZEF S MERCADD =00,000

25 AP MIZRIZAM BA 20,000

3 1 ARK ARMRDO REAL 54 20,000

2 BCO MERCANTIL [ul BRAZIL D4 10,000
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Formacao de Taxas " FGV

« Taxas spot => O periodo de calculo comeca hoje

- Taxas a termo => O periodo de calculo comeca no futuro

termo

Formacao de Taxas - padronizacao T FGV

(1 P 02 J*ZOO =20,93% %100 = 21,77 %

’ NOMINAL
er(252) ; SEMESTRAL
i L

—1 *100 =22,02%
100

\ 300 _ 1 07%

205 DC - 145 DU

20
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Formacao de Taxas " FGV

< Quem é o custo de oportunidade?

- Quais sdos outros riscos?
2?2211 ' 72?7

Custo oportunidade

=2
O

-— o - -‘(—w/\\

- —

futuro

| = co + riscos

- Exercicio 3.4.1

Formacao de Taxas " FGV

+ Mercado futuro de taxa de juros permite a transferéncia de parte do risco das
posicoes em ativos prefixados.

* Reflete a oscilagao das operagdes de troca de liquidez entre papéis no curtissimo
prazo

+ A flutuacdo do PU reflete a cada instante a variagéo da taxa de juros esperada para
um determinado periodo futuro

+ As taxas calculadas no mercado futuro formam a base para o calculo dos precos das
aplicagdes prefixadas tais como CDBs e LTNs

21
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Formacao de Taxas " FGV

» Formacéo de taxas a partir da taxa Selic e das expectativas do DI futuro.
+ O preco a vista e o futuro tendem a mover-se na mesma direcao

+ A diferenca entre o preco a vista e o futuro tende a zero a medida que nos

aproximamos de um vencimento futuro
hoj Custo oportunidade futuro

* Di Futuro ~ Custo de oportunidade
| = DI + riscos E

T

- Taxas dos ativos = DI Futuro + prémio de risco

" e o e == DN
—

Preco de um titulo de Renda Fixa Pos-fixado ¥ FGV

c.0o. BM&F

C.O + Prémios A

Ativos

C.O + Prémios

PRE
pos | _C.O+Prémios
? Indexador
POS PRE '
i Indexador

EXERCICIO 3.5.1

22
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Preco de um titulo de Renda Fixa Pos-fixado ¥ FGV

BM&F
co. ! 24,00%

1.2430*(1+L)=1,26 oy b 212600y ias is1379%
1NN P 1NN 1 74

1.1800 *(1+Lj:1,26 4t 212600 ere i 6.78%
100 "4 100 1.1800

11450 #[ 14— =126 = 14— = 12990 _ 1 1005 = i =10.05%
100 , 100 1.1450

IGPM E 10,05% é Var. IGPM *i=1,26
Fluxo implicito no merc. futuro NTFGV
Hoje Venc.
»»»»»»»» ) 1 ano B !
P¢. a vista = 2,70 P¢. Futuro =§3,20

3,20

¥ 2,70

Tx. Implicita = [(3,20/2,70) — 11100 = 18,50%

EXERCICIO 3.6.4

23
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Contrato Futuro DI de 1 dia " FGV

- Este instrumento financeiro tem por principal fungdo econémica reduzir a volatilidade
de fluxos de caixa associados a variagdo das taxas de juros, através de operagdes de
hedge.

+ Os contratos nos vencimentos valem 100.000 pontos, ou R$ 100.000,00 ja que o
ponto vale R$ 1,00.

- E como se tratasse de um titulo de renda fixa com este valor de face.

" FGV
holje 100000
Ponta Pré I—>
PU PU * var CDI
Ponta Po6s
PU

Resultado =100.000 — PU * var CDI

24



<HELP>» p/explicacdes. ComdtyCT
1 <GO0» Configurar colunas
Exibir | 1) Editar colunas | 2) Grafico em CCRV Contratos por Vencimerito
OME-DAY BAME DEP Preco em Ordenar p/ ‘u’encimento.
Bolsa de Mercadorias
Contratos 35/35 Volurme tot 244045 Pos aberta 13121742
Ticker Ult preco War] Hora| Prg cmp| Prg wnd Pos| Volume| Antericor|d
aberta
3 0DM1 Julll +.020 ‘ 2105
Zugll +.005
Sepll =010
Octll unch
Janlz +.010 .
Apriz +.010 12,500
Jullz +.010 12.540
Octlz + 12.540 )
Janl3 +.020 12,520 12, 5UU
Aprl3 unch 12,501
Jullz 12.520 +.0320 12,490
Octlz unch 12.500
Janl4 12.470 +.020 12,450
Aprld unch 12,440
Jull4 12.450 0 : 12,430
Octl4 12.450 11:46) 12440 12414
1'_I u[‘F5 JanlS 12.430 . 12:51] 12430 12, —1—1-" ; 722 124008
Australia &1 2 9777 2600 Brozil 5511 2042 4500 Eurcope 44 20 7320 7500 Germony 49 &9 9204 1210 Hong Kong 252 2977 000
Jopon 21 3 3201 8900 Singopore &5 6212 1000 u.5. 1 212 318 2000 Copyright 2011 Bloomberg Finonce L.P.
SH 104679 GMT-3:00 GEE3-173-3 28-Jun—2011 12:55:1&
<HELP>» p/explicacdes. Msg:B.MARKETS
Screen saved as D:\di2806_1.gif
Exibir | 1) Editar colunas | 2) Grafico em CCRV Contratos por Vencimerito
OME-DAY BANK DEF Preco em R ENE Ve ncimento [l
Bolsa de Mercadorias
Contratos 35/35 Volume tot 244045 Pos aberta 13121742
Ticker Ult preco War] Hora| Prg cmp| Prg wnd Pos| Volume| Anterion
0) I“'DWS Aprls unich
2 Julls unch
Octls unch
Janlé 12.340 +.020 12,340 5
Aprlé unch
Jullé unch
Octlé unch
Janl7 +.020 14850
Apri7 +.020 50
9 ODF1s Janls +.015 50
W) ODF19 Janl19 unch
1) ODF2 'lan,_u unch 12,160
320 [l unch
B ODF21 Janzl 12,130 +.020 12,130 12,140 2210
M) ODF22 unch
15 ODF23 unch
Wb ODF24 Jan24 unch 0E83|8
Australia €1 2 9777 2600 Brozil SS511 2042 4500 Europe 44 20 7220 FS00 Germony 49 &3 2204 1210 Hong Kong 252 2577 SDDD
Jopon 21 3 3201 8900 Singopore &5 6212 1000 u.5. 1 212 318 2000 Copyright 2011 Bloomberg Finonce
SH 104679 GMT-3:00 GEE3-173-3 28-Jun—z2011 12: 55 42
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DI -FUTURO

» DI - Futuro e Formacao de Taxas de Juros

" FGV

Contrato Dias uteis a decorrer DI-Futuro
Mést + 1 17 20.05%
Mést+2 40 20.50%
Mést+3 60 20.78%
Mést+4 82 20.85%
100000
1%
DU
PU
DI -FUTURO T FGV

» DI - Futuro e Formacao de Taxas de Juros — Fluxos equivalentes

1%

100000

img%

DU1
PU

DU2 -DU1

PU

DU2

100000

26



-
DI -FUTURO N FGV
» DI - Futuro e Formacao de Taxas de Juros — Fluxos equivalentes
100000
20.05%
img%
1 40-17
PU 100000
20.50%
40
PU
1.2050"(40/252):1.2005"(17/252)*(1+img/100)"(23/252)
-

DI -FUTURO N FGV

» DI - Futuro e Formacao de Taxas de Juros — Fluxos equivalentes

100000
20.05%
20.83%
17 40-17
PU i
100000
20.50%
40
PU
lmg = {[1.20507(40/252) / 1.2005"(17/252)](252/23) - 1}¥100 EXERCICIO 3.8.1.1

Confidencial
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<HELP> P110
Sessan:
ONE—-DAY BANK DEP
llebpage da bolsa Data cotacdo: (RESEELG
Bolsa de Mercadorias e Futuros —-LATEST AUAILABLE-— 2]
Datas cinza=opcides em negociacdo ’3BE978 B2441 Fech
L Avancar 01t EVar # Hora Cnp @ Ynd MExerc YolTot | Prévio
10074 Dec04 17,210 17,240 147112 1666 17.255
JODFS JanOS 17,410 —-.02% 10:40 17,430 715407 50 17.413
I0DGS Feb0S  17.590 +.02% 16:52 103928 180 17.587
A0DHS Maros 27330 110 17,727
B0DJS Apr0S 17,910 +.22% 10:40 17,900 17,910 584953 41736 17.870
BODNS Jul0S 18,100 +.19% 10:37  18.090 18,110 349227 11687  18.066
A0DYS Oct0S 18,080 +.15% 10:38 18,060 18,100 71918 5010 18.034
D0DFE JanO& 17,970 +.34 10:41 17,960 17,970 200137 17705  17.909
900J6 Apri& 17,900 =.01% 10:30 17,850 19170 1045 17,902
INODNE JulOR 17,850 -.29% 1708 32815 35 17.902
100DYe Octlh 9763 350 17.911
I20DFY Jan07 17,900 =174 1e:52 17,900 18,050 71538 1725 17,931
10DJ7 Apr0? 17,900 =17 1737 5560 200 17,931
IH0DNTY Jul0? 4505 0 17,931
150DYY Oct0? Z555 42 17.5941
IRODFE Jan0B  17.940 +.05% 16:53 17,900 18,100 18255 900 17,931
170DJ8 Apr0d 1700 0 17.941
A* FGV
DI FUTURO - 12/03/07

Venc Ult Cpra Vda Neg Abto DU

abr-07 12.66 12.65 12.66 3,660 1,478,630 15

mai-07 12.57 12.55 158,723 35

jun-07 12.49 12.50 12.52 52,300 57

jul-07 12.42 12.41 12.42 17,660 1,346,155 77

out-07 12.21 12.21 12.22 12,965 521,953 141

jan-08 12.03 12.02 12.03 14,866 1,305,158 203

abr-08 11.94 11.92 11.94 3,180 251,551 264

jul-08 11.87 11.87 11.88 12,865 402,949 326

out-08 11.87 11.82 11.85 35,042 392

jan-09 11.80 11.80 11.81 52,501 630,208 457

abr-09 11.79 11.79 15 19,465 518

jul-09 11.80 11.78 11.80 860 33,007 579

out-09 11.90 11.81 12,080 644

jan-10 11.80 11.80 11.81 52,745 487,530 707

abr-10 11.91 7,500 770

jul-10 11.92 11.80 11.84 11,393 830

out-10 11.88 4,760 897

jan-11 11.94 11.83 11.86 25 14,157 958
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" FGV

EXERCICIO 3.8.1.2

DI FUTURO - 12/03/07

26 34 29

Selic 0 Selic 1 Selic 2 Selic 3
BM&F 01/04 18/04 01/05 01/06 06/06 01/07 18/07 01/08
12.66 13

35
57
77
99
12.21
12.66 'l 2 I3 T4
1 0 0
120307
V4 - ’

Preco de um titulo de Renda Fixa N FGV

» OBSERVACAO:
» O mercado financeiro usualmente utiliza duas formas de expressar precos de
ativos de renda fixa:

- Pontos base
- Diferenga entre a Taxa do titulo e do DI Futuro multiplicada por 100
+12,50-12,35 = 0,15*100 = 15 pontos base

* % CDI |
- Utilizada a seguinte férmula: (l+ Plr(e)Z;)OJZSZ 1
%CDI = . *100
(1 + Dljm 1
EXERCICIO 3.9.2 100
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Modelagem da Estrutura a termo " FGV

Cubic-Sline

» Um procedimento adotado pelo mercado é o chamado “Cubic Spline” (C-Spline).

» A interpolagéo por c-spline é um processo de ajuste que gera um caminho suave entre os pontos
disponiveis. Geralmente os livros de analise numérica trazem uma secdo que mostra a aplicagao

de um c-spline.

» O objetivo da interpolagdo por c-spline é obter formulas que tornem continuas a primeira e a
segunda derivadas ao longo de toda curva.

Modelagem da Estrutura a termo " FGV

30,00

Spline Cubic

29,00 +
28,00 +
27,00 +
26,00 +

Taxa

25,00 +
24,00 +
23,00 +
22,00 +

y = -2E-05x2 + 0,0243x + 21,505

—— Spline

21,00
50

100

: : o BV&F
180 pazo 200 Polinrmio (BM&F)
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Estrutura a termo A” FGV

» Um problema comum aos praticantes do mercado de renda fixa € o de obter taxas de

juros para todos os prazos possiveis e ndo apenas 0s mais negociados.

» Ao conjunto de taxas da-se o nome de estrutura a termo da taxa de juros, a qual iremos

nos referir simplesmente como ET.

» A estrutura a termo das taxas de juro representa a relagéo, em determinados instantes,
entre prazo para o vencimento e taxa de retorno de titulos de renda fixa, oriundos de

uma mesma classe de risco.

Estrutura a termo A” FGV

» A ET corretamente calculada é de fundamental importancia para o mercado:
- calcular o valor de mercado de uma carteira de titulos pouco liquidos;
- avaliar adequadamente opgdes, swaps e contratos futuros;
- verificar possibilidades de arbitragem entre os titulos de renda fixa disponiveis;
- ajudar na implementacao de indices de renda fixa;

- melhor investigar o retorno das carteiras de titulos de renda fixa.
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Estrutura a termo A” FGV

» Para se obter a ET deve-se tomar as taxas de juros efetivas embutidas nos titulos disponiveis
para todos os prazos possiveis.

» Para os prazos em que ndo ha titulos disponiveis, ou ndo ha cotacdo para os titulos existentes,
aplica-se algum procedimento de interpolagao entre as taxas disponiveis.

» Varios procedimentos de interpolagdo estao disponiveis na literatura, entre os quais:
« interpolacéo linear das taxas
- capitalizagdo das taxas a termo.

+ Cubic-spline

Modelagem da Estrutura a termo " FGV

» Uma abordagem referente a estimativa empirica da estrutura a termo envolve a
construcdo de uma curva de taxa a vista que seja suficientemente “suave ”, ainda que
utilize todos os dados disponiveis.

» O procedimento utilizado sera alguma forma de interpolacdo de modo a suavizar a
curvada ET

» Podemos citar interpolagao linear ou geométrica.
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Estrutura a Termo de Taxa de Juros

28 -

26,05
)

26
24 |

20 21,39

22,42
20,01 ’
20 | 20,71

19,21 & Juros

Polinémio (Juros)

18

Taxa (%)

16 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

0 50 100 150 200 250 300 350 400

Dias Uteis
y =-0,000000000108088x* + 0,000000269931067x3 - 0,000155942897153x2 +
0,046172323859626x + 18,879499528902900
R? = 0,999775142685862

Modelagem da Estrutura a termo

» Dados de Mercado Dias Taxa
58
Estruturaa Termo (ET) 65
27 79
95
101
115
124
130
21 246
20 255

0 50 100 150 200 250 300
Prazo (dias uteis) 260

N
o

[N
R

N
@

Taxa de Juros (%a.a.)

N
M

Ps y =-2E-05x2 + 0.0243x + 21.505
R2=0.925

" FGV

22,51
23,56
23,03
23,98
23,37
24,29
23,56
24,69
26,43
26,27
26,29
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Titulos prefixados s/ cupom

» LTN — Letra do Tesouro Nacional (100000)

1.000

]

[ i du
PU

" FGV

Titulos prefixados s/ cupom

- Sem atualizagao do VN

PU = VN

1+7 252
( 100)
onde:

» i = taxa de juros ao ano;

» DU|= Dias Uteis, entre a data da liquidacgo do leildo e o vencimento do
titulo

» VN = Valor Nominal do titulo

" FGV
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Titulos prefixados s/ cupom

» Operacoes de especulacdo: 4.3
» Operacoes de arbitragem: 4.4

» Operacoes de hedge: 4.5

" FGV

Titulos prefixados ¢/ cupom

» NTN-F — Notas do Tesouro Nacional — série F(950199)

1.000

PU

" FGV
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Titulos prefixados ¢/ cupom

- Sem atualizagao do VN

pU=Y

=1 (1_,_#)252

onde:

Cp

VN

100

» i = taxa de juros ao ano;
» Cp = Cupom de juros;

» DU = Dias Uteis, entre a data da liquidago do leildo e o vencimento do

titulo

» VN = Valor Nominal do titulo

a

. DU,
+ L) 252
100

" FGV

Titulo pos-fixado com cupom - Fluxo

| Taxa 9,75
Lig: 12/11/2012
Data Cupon
02/01/2013 48,808850
01/07/2013 48,808850
02/01/2014 48,808850
01/07/2014 48,808850
02/01/2015 48,808850
01/07/2015 48,808850
04/01/2016 48,808850
01/07/2016 48,808850
02/01/2017 48,808850
03/07/2017 48,808850
02/01/2018 48,808850
02/07/2018 48,808850
02/01/2019 48,808850
01/07/2019 48,808850
02/01/2020 48,808850
01/07/2020 48,808850
04/01/2021 1.048,808850

I e e

DU

34
157
287

540
662
790
914

.165
.290
.414
.540

L7793

.916

.044

PU:

VP
48,19973509
46,05897615
43,89964835
41,96537220
39,98318915
38,22147734
36,45650656
34,82445023
33,22861648
31,74106380
30,30890786
28,95206241
27,63553687
26,40812302
25,17006262
24,05215115

492,96861798

1.050,07449726

" FGV
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Titulos prefixados ¢/ cupom

» Operacoes de especulacdo: 5.3

» Operacoes de arbitragem: 5.4

» Operacoes de hedge: 5.5

" FGV

Titulos pos-fixados s/ cupom

» LFT — Letra Financeira do Tesouro (210100)

100

]

Cot [

i
_

du

" FGV

v -
W L

NI
C~_J"
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Titulos pos-fixados s/ cupom * FGV

COT = 100

DU
(1 + 1 )252
100
onde:
» i = deséagio/agio ao ano;
» DU = Dias Uteis, entre a data da liquidagao do leildo e o vencimento do titulo

» VN = Valor Nominal do titulo

» PU = COT *VN *Fator Acumulado desde a data de emissao

Titulos pos-fixados s/ cupom * FGV

» Operacoes de especulacao: 6.5
» Operacoes de arbitragem: 6.6

» Operacoes de hedge: 6.7
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Titulos pos-fixados ¢/ cupom " FGV

» NTN-B — Notas do Tesouro Nacional — série B(760199)

100
i du
Cot
Titulos pos-fixados ¢/ cupom " FGV

- Com atualizacédo do VN

L, CotCp 100
CoT=>’ — + o
t=1
14— )22 14—)22
¢ 100) { 100)

onde:

» i = taxa de juros ao ano;
» Cot Cp = Cupom de juros expresso em cotagao;

» DU|= Dias Uteis, entre a data da liquidagéao do leilao e o vencimento do
titulo

» VN = Valor Nominal do titulo

> PU = COT *VN *Fator Acumulado desde a data de emissao
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Titulo pos-fixado com cupom - Fluxo

" FGV

Taxa 3,35 ‘ Exercicios 7.6
Lig: 12/11/2012
Data Cupon DU VP
15/02/2013 2,956301 64 2,9316643
15/08/2013 2,956301 190 2,8837593
17/02/2014 2,956301 319 2,8355245
15/08/2014 2,956301 442 2,7902847
18/02/2015 2,956301 571 2,7436134
17/08/2015 2,956301 695 2,6994871
15/02/2016 2,956301 818 2,6564178
15/08/2016 2,956301 945 2,6126687
15/02/2017 2,956301 1073 2,5693042
15/08/2017 2,956301 1196 2,5283119
15/02/2018 2,956301 1320 2,4876483
15/08/2018 102,956301 1446 85,2193129
Cot. 114,9579971
Data: 02/05/2013 \' FGV
Vencimento Ultima Fechamento Abertura Cp vd DU Neg Est
junho-13 7,23 7,26 7,25 7,23 7,25 22 5.010 515.062
julho-13 7,42 7,43 7,42 7,42 7,42 42 17.475 3.501.642
agosto-13 7,54 7,56 7,56 7,54 7,56 65 25 193.543
outubro-13 7,73 7,76 7,74 7,73 7,74 108 9.010 426.423
janeiro-14 7,86 7,90 7,91 7,86 7,87 172 188.295 2.401.530
abril-14 7,95 7,97 7,98 7,95 7,96 233 66.395 851.113
julho-14 8,04 8,07 8,07 8,03 8,04 294 8.915 934.227
outubro-14 8,08 8,14 8,14 8,10 8,12 360 170 83.269
janeiro-15 8,19 8,24 8,25 8,19 8,20 425 233.680 1.613.580
abril-15 8,30 8,35 8,32 8,30 8,31 486 175 335.163
julho-15 8,39 8,45 8,42 8,39 8,41 547 3.250 83.343
outubro-15 8,44 8,54 8,48 8,45 8,49 612 40 43.012
janeiro-16 8,54 8,60 8,61 8,54 8,55 675 24.445 941.008
abril-16 8,60 8,64 8,61 8,59 8,62 736 40 49.575
julho-16 8,66 8,72 8,72 8,66 8,68 799 6.580 432.847
outubro-16 8,68 8,75 8,73 8,69 8,73 864 40 31.261
janeiro-17 8,75 8,82 8,83 8,75 8,76 926 92.525 1.160.055
abril-17 8,75 8,84 8,80 8,76 8,81 989 30 33.979
julho-17 8,79 8,88 8,85 8,80 8,83 1.050 40 29.975
outubro-17 8,96 8,96 8,84 8,88 1.114 6.670
janeiro-18 8,90 8,99 8,97 8,91 8,92 1.175 830 122.857
janeiro-19 9,07 9,15 9,11 9,06 9,08 1.425 495 47.429
janeiro-20 9,21 9,29 9,26 9,21 9,22 1.678 2.280 32.170
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