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Instrumentos do Mercado Financeiro

* Renda Fixa

* Renda Variavel

* Derivativos

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Fixa

* Nesse tipo de instrumento o investidor sabe que ird receber um

rendimento determinado, que pode ser pré ou pds-fixado.

As cadernetas de poupanca, os CDBs e outros titulos sdo exemplos de
aplicagBes de renda fixa.
VF conhecido
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Fixa

«  Prefixado. VF em reais

|

» Po6s-fixado. VF indexado

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Tipos de Ativos de Renda Fixa:
Titulos da Divida Interna: Federal, Estadual e Municipal
Cédula de Debénture (CD)
Certificado de Depdsito Bancério (CDB)
Depdsito Interfinanceiro (DI)
Recibo de Depdsito Bancario (RDB)
Cota de Fundo de Investimento Financeiro (FIF e FIC)
Cédula de Crédito Bancario (CCB)
Debénture

Export Note

I Ibmec
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Tipos de Ativos de Renda Fixa:

Nota Promisséria (Commercial Paper)

Certificado de Privatizagdo (CP)

Certificado Financeiro do Tesouro (CFT)

Certificado do Tesouro Nacional (CTN)

Cota do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)

Crédito Securitizado

Letra Financeira do Tesouro de Estados e Municipios (LFTE-M)

Titulo da Divida Agraria (TDA)

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Variavel

Nos instrumentos de renda variavel, o seu rendimento é incerto,
pois o investidor esta aplicando em titulos que ndo tém uma
remuneracdo fixa. Os rendimentos variam de acordo com seu

potencial de valorizagao.

As acOes e os fundos de renda varidvel sdo os investimentos desse

tipo mais conhecidos.
VE

nido conhecido
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Derivativos

» Mercados nos quais sdo negociados contratos referenciados em um ativo real
(mercadorias) ou em ativos financeiros (indices, taxas, moedas) com vencimento e

liquidagdo, financeira e fisica, para uma data futura, por um prego determinado.

» Viabilizam aos agentes produtivos realizarem operagdes de hedge que permitem

proteger do risco de prego as posi¢des detidas no mercado a vista, ou mesmo futuras

posigdes fisicas.

» Objetivam a transferéncia dos riscos de precos inerentes a atividade econémica,

entre os seus participantes.

» S50 ativos financeiros cujo valor resulta (deriva), total ou parcialmente, do valor de

mercadorias ou de outros ativos financeiros, negociados no mercado a vista

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Emissao
*Os ativos de renda fixa sdo emitidos de forma escritural e
registrados em Sistemas de Custddia. Existem no Brasil dois grandes

sistemas, o “SELIC” e a “CETIP”.

*Os ativos de renda varidvel e derivativos sdo também emitidos de
forma escritural e registrados em Sistemas de Custddia das Bolsas de
Valores e de Futuros - (Ex. CBLC e BM&F)

I Ibmec
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Dinamica operacional
* Ambiente de negociagdo:
* Pregao
* Balcdo
* Movimento de liquidez:
* Mercado primario
* Mercado secundario

kg
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Mercado Financeiro

Mercado de Pregdo / Bolsa de Valores

» Centros de negociacdo de valores mobiliarios.

» Utilizam sistemas eletronicos de negociagdo para efetuar
compras e vendas

» No Brasil sdo organizadas sob a forma de sociedade por
acoes (S/A), reguladas e fiscalizadas pela CVM.

» Tém ampla autonomia para exercer seus poderes de auto-
regulamentacdo sobre as corretoras de valores que nela
operam.

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado de Pregdo / Bolsa de Valores

» Todas as corretoras séo registradas no Banco Central do
Brasil e na CVM.

» A principal fungéo é proporcionar um ambiente transparente
e liquido, adequado a realizagdo de negocios com valores
mobiliarios.

» Somente através das corretoras, os investidores tém acesso

aos sistemas de negociacdo para efetuarem suas transagbes
de compra e venda.

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado de Balcao

» Ndo organizado: Mercado de titulos e valores mobiliarios
cujos negécios ndo sdo supervisionados por entidade auto-
reguladora.

» Organizado: Ambiente de negociagdo administrado por
instituicbes auto-reguladoras, autorizadas e supervisionadas
pela CVM, que mantém sistema de negociagéo (eletrénicos ou
nao) e regras adequadas a realizagdo de operagbes de
compra e venda de titulos e valores mobiliarios, bem como a
divulgagéo das mesmas

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado de Balcao ndo organizado

* Os valores mobiliarios sdo negociados entre as instituicdes
financeiras sem local fisico definido, por meios eletrénicos ou
por telefone.

» Sao0 negociados valores mobiliarios de empresas que sao
companbhias registradas na CVM, e prestam informagdes ao
mercado, ndo registradas nas bolsas de valores.

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado de Balcao Organizado

* Quando as institui¢des que o administram criam um ambiente
informatizado e transparente de registro ou de negociagao e
tém mecanismos de auto-regulamentacao.

* Ambiente de menor risco e transparéncia para os investidores
se comparado ao mercado de balcdo ndo organizado.
mercado de balcao ndo organizado.

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado de Balcao Organizado

» Atuam como intermedidrios neste mercado ndo somente as
corretoras de valores, membros da BM&FBOVESPA, mas
também outras instituicdes financeiras, como bancos de
investimento e distribuidoras de valores.

« Além das agdes, outros valores mobilidrios sdo negociados
em mercados de balcao organizado, tais como debéntures,
cotas de fundos de investimento imobiliario, fundos fechados,
fundos de investimento em direitos creditérios -

FIDCs, certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs, entre
outros.

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado Primario

* Quando uma instituicdo negocia VM pela primeira vez, ou seja, os
VM criados pelas empresas e simultaneamente adquiridos por
investidores (subscricdo de agdes).

* Serve como forma de captagdo de recursos do mercado de modo
a financiar projetos ou fazer investimentos entre outras coisas, e
estes recursos obtidos entram para o caixa da empresa.

*No mercado de agdes, uma empresa pode recorrer ao mercado
primdrio no momento de sua abertura inicial de capital IPO (Initial
Public Offering — Oferta Publica Inicial)

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado Secundario

* Os investidores transacionam VM de sua titularidade, ou
seja, € 0 mercado em que é possivel comprar e vender VM ja
emitidos e em circulagéo.

» O termo “mercado secundario” engloba qualquer compra ou
venda realizada de VM no mercado de pregao ou de balcao.

I Ibmec

Sistema Financeiro Nacional

Definigao:

Conjunto de instituicdes e instrumentos financeiros que possibilita
a transferéncia de recursos dos ofertadores para os tomadores e
cria condicbes para que os instrumentos financeiros tenham
liguidez no mercado.

» Tomadores finais — possuem déficit financeiro — pretendem
gastar (consumo/investimento) mais que sua renda.

» Ofertadores finais — possuem superavit financeiro - pretendem
gastar (consumo/investimento) menos que sua renda.

I Ibmec
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Sistema Financeiro Nacional

Dinamica do SFN

JUROS = SELIC + RISCOS

Ibmec

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

CONCEITO:

E o conjunto de institui¢cdes financeiras,
orgaos e afins que regulam, fiscalizam e
executam operagoes relativas a circulagao
da moeda e do crédito.

I Ibmec
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» estabelecer as diretrizes gerais para a atuagdo das
entidades reguladoras; e
ORGAOS » normatizar as atividades dos entes a eles subordinados;

NORMATIVOS
P

v » as normas tém que ser aprovadas pelo 6rgdo normativo;

ENTIDADES ):)rop.or a adogﬁodde regr:s:ara apfir‘norar o‘:| .
SUPERVISORAS uncionamento das entidades participantes do mercado.

SaEEEEEEEEE IS,
- > distribuir e precificar os ativos disponiveis no mercado:
» identificar as necessidades dos investidores, como:
* instrumento financeiro adequado a transagao;
* prazo ideal para o negdcio; e
* rentabilidade do ativo selecionado para a operagao etc.
» prestar ao Tesouro Nacional informagdes relevantes :

» demanda por titulos publicos federais ja criados; e
» preferéncia por titulos com determinadas caracteristicas.

OPERADORES

Educacao Executiva

VARIAVEIS QUE INFLUENCIAM O FUNCIONAMENTO DOS
PARTICIPANTES DO SFN

¢ Informagdes veiculadas no préprio mercado
VARlAVElS * Legislagdo que impde mudangas nos critérios dos contratos

adogdo de regras de Governanga Corporativa (GC);
COMBATE aprimoramento do nivel de disclosure dos partici
educagdo financeira.

1 - Candidato a cargo em orgaos estatutdrios: requisitos basicos, de ordem técnica quanto
| e ilibada rep (Integ dos CA e dos CF (Res.CMN 3.041/2002, art. 2);

- Comité de auditoria.
2 - controlador acionario: idade técnica aria e situacdo patrimonial adequada

ao porte do empreendimento;
3 - auditoria independente (Res.CMN 3.198, de 27.5.2004): substitui¢do do responsével
CONTROLES técnico apds 5 exercicios sociais pl ¢d0 s6 apos 3 icios sociais
compl a partir do desli;
4 - influéncia de li dei i sobre os cli - lagdo de
acdes em IPO, da qual tenham participado;
5 — regulamentagao: a) criagdo de codigos de ética e publlca;ao das atas
b) beleci de audiénci
c) divulgagdo de decisbes — Ex. Atas do Copom

Educacao Executiva

27/11/2014
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

MERCADO FINANCEIRO

- Mercado de Capitais

- Mercado de Cambio

- Mercado Monetario

- Mercado de Crédito

- Mercado de Derivativos

MERCADO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

MERCADO DE SEGUROS E DE CAPITALIZACAO

Educacao Executiva I Ibmec

SEGMENTACAO DO SFN

Decreto-lei 73, de
21/11/66 Mercado
LC 126, de 15/01/2007 Monetdrio

Lei 4.728, de 14/7/65;
Lei 6.385, de 7/12/76
Lei 10.303, de
31/10/2001

Mercado
de Seguros e
Capitalizacdo

Mercado
Mercado de Capitais

Financeiro
Constituigdo da Republica (Lei 4595, de

LC 109, :(iaeni;;,szl)zom SLAZ(E)
! Lei 4.595, de 31/12/64

Lei 4.131, de 3/9/62
Lei 11.371, de 28/11/06
Mercado Res. CMN 3.568, de 29/5/08
de Previdéncia Circ. BCB 3.454, de 18/5/2009
Complementar Mercado Res. CMIN 3.997, de 28/7/2011
de Cambio

Mercado
de
Derivativos

Educacao Executiva I Ibmec
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SUPERVISIONADAS PELO BANCO CENTRAL

INSTITUICOES
CAPTADORAS DE
DEPOSITOS A VISTA )

DEMAIS INSTITUIGOES
FINANCEIRAS

OUTROS
INTERMEDIARIOS
FINANCEIROS

Bancos comerciais

Bancos multiplos com
carteiras

Caixa Econémica Federal

Cooperativas de Crédito

Agéncias de Fomento

Assoc. Poupancga e Empréstimo
Banco de Cambio

Bancos de Desenvolvimento

Bancos de Investimento

BNDES

Companhias Hipotecarias
Cooperativas Centrais de Crédito
Soc. Crédito, Financ. e Investimento
Soc. de Crédito Imobilidrio

Soc. Crédito ao Microempreendedor

Adm. de Consdrcio

Soc. Arrendamento Mercantil

Soc. Corretoras de Cambio

Soc. Corretoras de Titulos e
Valores Mobilidrios

Soc. Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobilidrios

SUPERVISIONADAS PELA
CcVM

SUPERVISIONADAS PELA
SUSEP

-
SUPERVISIONADAS PELA
PREVIC

Companhias abertas
Bolsas de Valores

BM&F BOVESPA

Fundos de Investimento
Administrador de carteira

de valores mobiliarios

(Instrugso CVM 306, de 5/5/1999,
alterada pela Instrugdo CVM 364,
de 7/5/2002)

Clubes de investimentos.

Entidades abertas de
previdéncia
complementar

Sociedades seguradoras

Sociedades de
capitalizagao

Resseguradores (locais e
admitidos)

Entidades fechadas de
previdéncia
complementar

(“Fundos de Pensdo”)

N Ibmec

15



REFORMA DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
( + DE 1964 - 1988 ]

Lei 4.357/64 (Correcdo Monetaria)
+ Indexagéo de débitos fiscais;
« Titulos publicos federais com clausula de corregdo monetaria (ORTN).

Lei 4.380/64 (Plano Nacional de Habitacao)

« Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo e criagdo do Banco Nacional de Habitagéo - BNH.

Lei 4.595/64 (Reforma Bancaria)
« Cria o Conselho Monetério Nacional — CMN, para substituir o Conselho Superior da SUMOC;
«Cria 0 Banco Central do Brasil, para substituir a SUMOC;
*Estabelece normas operacionais do SFN e rotinas de funcionamento / qualificagao / subordinagdo das entidades do SFN

Lei 4.728/65 (Mercado de Capitais)

« Aumento da poupanga interna;

« Normas e regulamentos basicos para a estruturagdo de um sistema de direcionamento da poupanca para investimentos
produtivos, destinados ao desenvolvimento nacional.

Lei 6.385/76 (Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM)
« Criaa CVM e aregulagdo e fiscalizagao das atividades relacionadas ao mercado de capitais.

Lei 6.404/76 (Sociedades Anonimas)

- o6rgéos estatutarios e legais e define a forma de constituigdo e composi¢do acionaria;

« estrutura de demonstragdes financeiras/fluxo de informagdes e obrigagdes societarias e direitos e obrigagdes dos
acionistas.

I Ibmec

REFORMA DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

A “CONTA MOVIMENTO” NO BANCO DO BRASIL:
| - ORIGEM

—Inicio de 1965: grupo de trabalho para estudar a viabilidade da implementag&o da Lei 4.595: ndo havia tempo suficiente para a
lei entrar em vigor em 12/4/65;

— “Carta reversal” trocada entre BB e BCB, e

— Fung&o: nivelar diariamente os desequilibrios entre ativos e passivos do BB.(art. 19, da Lei 4.595/64)

AO FINAL DE D+0,
EMPRESTIMO A CONTA
RS 200,00 APRESENTARIA SALDO
Banco do CREDOR DO MESMO
" caPTACKO Brasil VALOR NO BALANCETE

R$ 100,00 DO BB

Il - ENCERRAMENTO

- Decreto do Poder Executivo (1986) pde fim a “conta movimento” do Banco do Brasil.

- CMN ditava as politicas monetaria e crediticia: orgamento monetario;

- Banco do Brasil como um dos executores do orgamento monetdrio: conta movimento;
- Banco do Brasil ndo tinha limitagdo de caixa;

- Depdsitos voluntdrios das IF sdo transferidos do BB para o BCB;

- Banco do Brasil deixa de ser considerado AUTORIDADE MONETARIA

I Ibmec

27/11/2014
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( De 1988 - 1994 )
SEPARACAO DE FUNCOES DO BCB E DO TESOURO

- t L‘{t_nmo CENTRAL DO BRASI
TesouroNACIONAL

BCB para a ser a tnica Autoridade Monetaria

Atividades atipicas exercidas pelo BCB sao transferidas para o
Tesouro Nacional - TN.

— fomento; e
— administragdo da divida publica interna e externa.

I Ibmec

SEPARAGCAO DE CONTAS DO BCBEDO TN

Separagao entre as contas do BCB e do TN.
= passivos externos da Unido no BCB;
= carteira de titulos do TN mantida no BCB;
= distorgdes no BCB.

Proibigdo de empréstimos diretos ou indiretos do BCB para o TN ou qualquer
entidade que nao instituigdo financeira

= BCB pode manter carteira de titulos para fins de politica monetaria, que
deve ser apenas girada o mercado primario.

Conceitos de operagGes com titulos publicos federais para fins de politica
monetaria e de rolagem (inclusdo de juros e de amortizagdo, ou ndo)

I Ibmec

27/11/2014
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O CONSELHO MONETARIO NACIONAL

Orgao deliberativo maximo do SFN
Responsavel pelas diretrizes das politicas monetaria, fiscal e de crédito
O CMN perde muitos de seus poderes (quase ilimitados) com a CRFB de 5 de outubro de

1988.

Resolugdo CMN 1.524, de 21/09/1988: permite a criagdo dos bancos muiltiplos.

criagdo de bancos multiplos , pela transformagdo de institui¢des financeiras de pequeno
porte em banco multiplo

reconhecimento de pratica ja adotada pela maioria das instituicées
financeiras/conglomerados financeiros;

abandono do modelo de especializagdo, subtraido originalmente do EUA;

Lei 9.069, de 29.06.95, art. 82, alterou a composi¢ao do CMN:

| - Ministro de Estado da Fazenda, na qualidade de Presidente;

Il - Ministro de Estado do Planejamento, Or¢gamento e Gestdo
111 - Presidente do Banco Central do Brasil.

I Ibmec

INTERVENGCAO DO BANCO CENTRAL
PARA FORTALECIMENTO DO SFN

1) PROER - Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento do SFN
- MP 1.179 e a Res. CMN 2.208, ambas de 3.11.95, e a MP 1.182, em 17.11.95

2) Fundo Garantidor de Créditos — FGC: associaco civil sem fins lucrativos e personalidade juridica de
direito privado, através da Res. CMN 2.211, de 16.11.1995. Autorizagdo concedida pela Res. CMN 2.197,
de 31.08.1995, para administrar mecanismos de protegdo a titulares de créditos contra instituicdes

financeiras".
Limite de prote¢do garantido: até o valor de R$ 250.000,00, limitado ao saldo existente do

total de crédito de cada pessoa contra a mesma institui¢do.

3) Reestruturagdo do SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO (SPB):
a) alterando a forma de liquidagdo das operagbes, com o objetivo de mitigar a possibilidade de

risco sistémico.
b) adogdo de mecanismos de liquidez intradia no ambito do SPB.

5) ACORDOS DA BASILEIA |, Il e 111: aderéncia do mercado as regras dos Acordos.

I Ibmec
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

BASILEIA |

Adotado pelo Brasil: 1988 (em pratica em meados da década de 90);
Propésito: fortalecer a solidez e a estabilidade do SFN;
Recomendagdes para mitigar risco de insolvéncia dos bancos;
Res.CMN 2.099: ponderagdo dos ativos conforme o tipo de operagdo;
Res.CMN 2.606 : célculo da parcela do PLE para cobertura do risco de taxa de cdmbio/ouro
Res.CMN 2.692: célculo da parcela do PLE para risco de taxa de juros prefixada;
Definida medida comum de solvéncia: adequagdo de capital igual a pelo menos 8% dos ativos do banco

ponderados pelo risco;
RS 1.000.000.000,00
—
Empréstimo Compra

Se, pelo risco, o ponderador for 50%:
8% da exigéncia de capital vai incidir sobre R$ 500.000.000,00
EXIGENCIA DE CAPITAL SERA DE 8% SOBRE R$ 500.000.000,00 = R$ 40.000.000,00

I Ibmec

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
BASILEIA 1I

Adotado pelo Brasil: 2004;
Aqui, o foco é na contraparte; (Res.CMN 3.490 e Circ. 3.360)

Propésito: possibilitar que os proprios bancos possam medir seus contratos de crédito e avaliem a qualidade de suas
carteiras;

Mensuragdo: pode ser feita pelos préprios bancos, mas aprovada pelo Banco central;
Medir os riscos operacionais:
Estimular as boas préticas de gestdo: criar estrutura de gerenciamento de risco de crédito;
Revisdo da forma de calcular os riscos de crédito, levando em conta:
a) a probabilidade de descumprimento: (chance de o tomador de empréstimo ndo honrar);
b) a exposi¢do do banco no descumprimento; e
c) a perda em caso de descumprimento.
Gerenciamento de risco de mercado: Res.CMN 3.464/07;
Gerenciamento de risco operacional: Res. CMN 3.380/06

- Trés pilares:
PILAR 1: exigéncia de capital minimo;

PILAR 2: processo de revisdo e de supervisdo (Supervisores responsaveis pela avaliagdo da adequagdo do
capital);

PILAR 3: Disciplina de mercado (divulgagdo de informagdes sobre riscos e gestdo pelos participantes)

I Ibmec
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

BASILEIA 11I

Adotado pelo Brasil: setembro de 2010;

Implementagdo: de 2013 a 2019;

Propdsito: reforgar as regras dos acordos anteriores;

Maior exigéncia na qualidade do capital;

Objetivo: garantir melhoria na capacidade do setor bancério de absorver choques decorrentes
do estresse financeiro e econdémico;

aumenta os requisitos de transparéncia da base de capital dos bancos, as exigéncias de capital
para riscos de mercado e de contraparte ;

Instituicbes devem ter indices minimos de liquidez e respeitar limites maximos de
alavancagem;

Redugdo do conjunto de ativos que podem ser considerados como capital de nivel 1 (também
chamado de tier 1) ou nivel 2 (tier 2), que sdo as categorias definidas pelo acordo para o
cumprimento das regras.

Nivel 1: engloba o patrimonio dos acionistas e os lucros retidos;
Nivel 2: abrange os recursos adicionais internos e externos disponiveis ao banco.

I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

BACEN/CVM

INVESTIDORES m m EMPRESAS

VM

I Ibmec
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Agentes do Mercado Financeiro

* Emissores

* Investidores

* Intermediarios

* Administradores de Mercado
* Reguladores

* Outros Agentes

I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Emissores

Sao os tomadores finais de recursos financeiros, emissores de
passivo — Decisdo de financiamento

Ativo Passivo

I Ibmec
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Agentes do Mercado Financeiro

Investidores

S0 os doadores finais de recursos financeiros — Decisao de
investimento.

Ativo Passivo

I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Investidores
*Pessoas Fisicas
*Qualquer cidaddo com renda imobilizada VM.

*Institucionais
Participantes dos mercados financeiros e de capitais, que atuam na gestdo
de recursos de terceiros.
*Fundos de pensdo, entidades de previdéncia privada, fundos de
investimentos, seguradoras, etc.

*Empresas
*Pessoa juridica com disponibilidade de caixa imobilizada em VM

*Estrangeiros
*N3o residentes com recursos imobilizadso em VM

I Ibmec
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Agentes do Mercado Financeiro

Emissores Investidores

Atvo |  Passivo Ativo |  Passivo

Produto M.O. '@ Consumo

A

I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Emissores Fase 1A Investidores

Ativo Passivo Ativo Passivo

Prc:duto M.O. \@ Consumo

< Acbes.
Dividendos >

I Ibmec
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Agentes do Mercado Financeiro

Intermedidrios
*Bancos de Investimento
*Corretoras de Mercadorias
*Corretoras de Titulos e Valores Mobilidrios
*Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios
*Agentes autébnomos de investimento

*Administradores de carteiras

Educacao Executiva I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Emissores - Investidores

Ativo | Passivo IFs Ativo | Passivo

Ativo | Passivo

[uros |——> [ durs |

m Salario

Educacao Executiva
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Agentes do Mercado Financeiro

Administradores de mercado
*Bolsas de Valores
*Depositarias

*Camaras de Compensagao e Liquidagao

I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Supervisores / Reguladores
*Banco Central
*Comissdo de valores mobiliarios - CVM
*Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP

* Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC

I Ibmec
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Agentes do Mercado Financeiro

*

Emissores Investidores

Educacao Executiva I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Outros agentes
* Analistas de Mercado de Valores Mobiliarios
* Empresas de Auditoria
* Consultorias
* Agente fiduciario

* “Gatekeepers”

Educacao Executiva
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Metas de Inflagao

Quando a expectativa inflacionaria supera a meta de inflagao
previamente anunciada, para um dado periodo de tempo, os
instrumentos de politica monetaria sdo orientados no sentido
de reduzir a demanda agregada e/ou minimizar os efeitos

secundarios dos choques de oferta

I Ibmec

Diferencgas

MERCADO PRIMARIO MERCADO SECUNDARIO
POLITICA FISCAL POLITICA MONETARIA
DiVIDA PUBLICA TAXA DE JUROS

AJUSTE FISCAL CONTROLE DA MOEDA

LONGO PRAZO CURTO PRAZO

I Ibmec
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Diferengas

Metas de
Inflacao

Educacao Executiva I Ibmec

Comité de Politica Monetaria

COPOM => Objetivos:

[J implementar a politica monetaria;
(] definir a meta para a Taxa SELIC e seu viés; e
[] analisar o Relatério de Inflagdo.

[] A meta para a Taxa SELIC definida pelo COPOM, em razio das expectativas sobre a
evolugdo de varidveis econdmicas, representa o nivel da taxa de juros a ser perseguido
nas operages de mercado aberto.

Educacao Executiva

27/11/2014
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Comité de Politica Monetaria

v" Criagdo: Circular BCBn® 2.698, de 20/6/96

v" Legisla¢do atual: Circ. BCB n° 3.297, de 31/10/2005
v Objetivos:

O implementar a politica monetaria;

[ definir a meta para a Taxa SELIC e seu viés; e

[J analisar o Relatério de Inflagdo.

v Reunido: - ordinariamente, 08 vezes por ano;
- extraordinariamente, se necessario.

I Ibmec

Meta para a Taxa Selic

v A meta para a Taxa SELIC definida pelo Copom, em razdo
das expectativas sobre a evolucdo de varidveis
econdmicas, representa o nivel da taxa de juros a ser
perseguido nas operacdes de mercado aberto.

I Ibmec

27/11/2014
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Meta para a Taxa Selic

A meta para a Taxa Selic pode ser atingida
por intermédio de:

1-compra/venda definitiva de titulos do Tesouro
Nacional pela mesa de operacGes de mercado aberto;

2 -operagoes compromissadas conduzidas pela mesa de
operagdes de mercado aberto.

I Ibmec

Definigao Taxa Selic

— taxa média ponderada e ajustada dos
financiamentos realizados com prazos de um dia,
relativos as operacbes com garantia em titulos
federais custodiados no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custédia - Selic, registradas e
liguidadas no proprio Selic e em sistemas operados
por camaras ou prestadores de servico de
compensacao e de liquidagdo de que trata a Lei
10.214, de 23/2/2001.

I Ibmec
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Meta Selic x Taxa Selic

SPREAD

I Ibmec

Politica monetaria

» Definida como o controle da oferta da moeda e das taxas de juros
gue garantam a liquidez ideal de cada momento econémico.

» Executor dessas politicas: Banco Central.

* Instrumentos classicos:
— depdsito compulsério;
—redesconto ou empréstimo de liquidez;
—mercado aberto (open market);

I Ibmec
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Politica monetaria

v" Defini¢do: depdsitos que os bancos sdo obrigados a
manter no BC em reservas bancdrias, podendo ser
efetuados em espécie ou em titulos.

v" Este instrumento permite ao BC regular o multiplicador
monetario mediante:

[0 aumento do compulsério: reduz a capacidade de
empréstimos e de criagao de moeda escritural;

[J diminuicdo do compulsério: aumenta a capacidade de
empréstimos e de criacao de moeda escritural.

I Ibmec

Politica monetaria

Este instrumento permite ao Banco Central
conceder empréstimos, na forma de crédito em
reservas bancérias:

"] para cobertura de deficiéncias momentaneas de
caixa, contra oferecimento de colaterais.

I Ibmec
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Politica monetaria

E um instrumento agil e dindmico de politica monetéria, que permite ao
Banco Central:

[J administrar a taxa de juros;
LI controlar a oferta monetaria.

Consistem na compra e venda de titulos publicos por parte do Banco Central.
Objetivo é anular a diferencga entre:

[ expectativa inflaciondria vigente e
meta de inflagdo anunciada.

I Ibmec

Politica monetaria

* regula a oferta monetdria e o custo primario do dinheiro na
economia referenciado na troca de reservas bancarias por
um dia, através das operag¢des de overnight.

* essas operagdes permitem:

— o controle permanente do volume de moeda ofertada ao
mercado

— o controle das taxas de juros de curto prazo;

— que as instituigdes financeiras bancarias realizem
aplicagbes a curto e curtissimo prazos de suas
disponibilidades monetarias ociosas;

— a garantia de liquidez para os titulos publicos.

— O Demab é o departamento responsavel pela conducgdo
das operag¢des de mercado aberto no BACEN.

I Ibmec

27/11/2014
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Estrutura Bacen

Educacao Executiva I Ibmec

Estrutura Demab

Chefia do
Departamento

B Ce0n |

zm En

Educacao Executiva I Ibmec
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Tipos de Operagao

v Operag¢des Defensivas de Mercado Aberto

A\ realizadas com habitualidade, objetivando
neutralizar excessos ou deficiéncias de liquidez no
mercado;

v Operag¢des Dindmicas de Mercado Aberto

A realizadas de forma eventual, objetivando
alterar os precos relativos dos ativos financeiros,
usadas no passado para regular o nivel da taxa de
juros.

I Ibmec

Tipos de Operagao

Intervengdes do BC, por meio de sistema eletronico

v Compra/venda final de titulos

v Operac¢des Compromissadas

A\ Participantes: Somente os “dealers” credenciados

I Ibmec
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Dinamica do Mercado Aberto

Educacao Executiva

© @ No o pwh

-
o
b

Fatores

da Liquidez

Fatores Determinantes da Liquidez

Diariamente, o “staff” de previsdo de_liquidez bancaria
calcula o grau de excesso ou deficiéncia de reservas
bancarias, estimado Para o dia e para os proximos 30 dias,
com base’nos seguintes fatores:

LEILAO DE TiTULOS

RESGATE DE TiTULOS
OPERAGCOES DE CAMBIO

GASTOS DO TESOURO NACIONAL

RECOLHIMENTO DE TRIBUTOS
MOVIMENTO DE MOEDA MANUAL
MOVIMENTO DE RESERVAS BANCARIAS
OUTROS DEPOSITOS COMPULSORIOS
OPERAGCOES DE REDESCONTO

ETC...

Educacao Executiva

Determinantes

b Ibmec

27/11/2014
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Intervengdes do Banco Central

v LEILOES INFORMAIS: Para que as opera¢des tenham
tratamento impessoal, as intervenc¢des sdo conduzidas de
forma competitiva.

v/ PRECO DE LASTRO (550): A mesa de operacbes do Banco
Central elabora e divulga uma lista de precos de titulos
(sempre inferior aos pregcos observados no mercado
secunddrio) para as opera¢des compromissadas, onde o
Banco Central seja contraparte.

I Ibmec

Dealers credenciados

v’ “dealer” credenciado em titulos federais é uma
instituicdo financeira especializada na negociacao
desses titulos;

v 0os operadores do BC e do Tesouro mantém
comunicagao ao longo do expediente com os “dealers”
credenciados, procurando por informagdes relevantes
e repassando os avisos do Banco Central;

v a lista dos “dealers” esta publicada no site do BC.

I Ibmec
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Dealers credenciados

Primarios — até 9 instituicdes, direcionadas para
as colocacbes primarias de titulos publicos
federais

2) Especialistas — até 12 instituicdes, direcionadas
para a negociacao no mercado secundario de
titulos publicos federais

Obs: até 7 coincidentes

Referéncia legal: Decisdo-Conjunta n? 18, de 10/2/10
Ato Normativo n? 20, de 11/02/10
Ato Normativo n? 21, de 11/02/10

Educacao Executiva I Ibmec

Leilao Informal

5 MIN - TAXA
10 MIN - VOLUME

Educacao Executiva I Ibmec
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Estratégia de Mercado secundario

» Estratégia das Operacoes Compromissadas
realizadas pelo BACEN nos dias de hoje:

— Operacgdes longas realizadas semanalmente
» 6 meses

— Operagdes com prazos de 2 a 23 dias Uteis, de acordo
com as condicbes de liquidez, realizadas
semanalmente

— Operacgdes diérias “overnight” para ajuste da liquidez
diaria

I Ibmec

Operagoes de Mercado Aberto

Desde , o BC administra um excesso de liquidez no mercado
até 2004, principalmente em funcédo do resgate liquido de titulos do TN
2005-2007, fator principal é a compra de délares pelo BC e TN
2008-2009, resgate liquido de titulos, liberacao de compulsérios, reducéo do

superavit e compra de délares
330

‘ 300
270

240
210

i80

Rsbillion

Excesso de
liquide

!

Falta de
liquidez
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Operagoes de Mercado Aberto

RS$ billion

IiShort term  Hfrom 2 weeks to 3 months ®3 months 15 months H7 months

I Ibmec

Operagoes de Mercado Aberto

¢ Nivelamento ao final do dia

— as IF procuram terminar o dia com as contas de
débitos e créditos das reservas bancarias
equilibradas

— IFs procuram acertar essas posi¢des entre si.

— podem recorrer ao BC, ao final da tarde, vendendo e
comprando dinheiro a taxas “punitivas”.

I Ibmec
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Exemplo NP

Uma empresa pretende captar recursos no mercado
financeiro emitindo notas promissérias. Monte a estrutura
da operagdo sabendo que na cadeira de negdcios existem:
um Bco Comercial, um Fdo Investimento e o Investidor
final. Quais os agentes supervisores envolvidos na
operacdo e suas atribuicbes? Cite os instrumentos
utilizados na operacao?

I Ibmec

Exemplo Fll

CcvMm

I

Administrador Custodiante

| |

Lastro
Imobiliario

Representante
dos Quotistas

Auditor Fll

]

Quotistas

5

Mercado
Secundario

Consultor de
Investimentos

I Ibmec
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Exemplo CRI

Uma incorporadora pretende buscar recursos para
investimentos futuros. A empresa possui uma carteira
de recebiveis imobilidrios e pretende fazer uso destes
créditos na captacdo. Monte uma estrutura financeira
com uso de certificados de recebiveis imobiliarios —

CRI.

Emissao de
Certificados de
Recebiveis
Imobiliarios

I Ibmec

Estudos de caso

—_—
devedor credor

B| [&

=+ | securitizadora -y
:

|
B [ o I
l

H
H
investidores |*+*

I Ibmec
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Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI

Cessao de Créditos
Imobiliarios

Pagamento pelo Crédito

Imobiligrio Cedido

Originador dos Créditos
Imobiliarios

Aluguel de Imovel Imobiliario

:manc\amento’Venda/l | Surgimento do Crédito '

Devedor dos Créditos
Imobiliarios

‘ Agente Fiduciario

Custodiante

Agéncia Classificadora de
Risco

Emisséo de CRI Distribuidor

Colocacéo dos CRI no Subscric&o e Integralizagéo
Mercado dos CRI

Investidores

Risco de Credito

]

I Ibmec

Estudos de caso

Emissao de

Clientes

(1]

Certificados de
Recebiveis

Companhias
Hipotecarias

Incorporadores

Imobiliarios

(z]

Direitos de Créditos El Servicer
Imobiliarios

S =R
=

Securitizadora

Imobiliaria Investidores

‘ Agente ‘ ‘ RATING ‘ Mercado

Fiduciario Secundario

I Ibmec
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Exemplo FIDC

Uma empresa vende produtos e emite faturas (recebiveis) para
pagamento pelos compradores. Monte a estrutura financeira de
captagédo com lastro nestes recebiveis e com a participagdo de um
FIDC na cadeira de negocios. Quais os agentes supervisores
envolvidos na operacao

I Ibmec

Estudos de caso

Emissao de Fundo de
Recebives
FIDC

Vendas 7
—— o
e » »
Dhireitos Direitos

Creditérios Creditdrios

I Ibmec
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Estudos de caso

Emissao de Fundo de
Recebives
FIDC

—_— entidade

originador investidores
P securitizadora ‘

&

[m

agente
financeiro

I Ibmec

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC

Gestor 5 o Auditor Independente

Agéncia Classificadora de
Risco

Consultor Especializado

Cesséo de Direitos H Emisséo de Cotas
Creditorios
Originador dos Direitos

Creditérios — Distribuidor

Pagamento pelo Direito

Operagéo Financeira / Creditorio Cedido

Comercial / Industrial /
Imobiliaria / Hipoteca /
Arrendamento Mercantil /
Prestagéo de Servigos

Colocagéo das Cotas no Subscrigdo e Integralizagéo
Surgimento do Direito Mercado das Cotas
Creditério

Devedor dos Direitos Risco de Crédito
Creditérios

Cotistas

I Ibmec
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Exemplo CCB

Uma empresa pretende captar recursos financeiros em mercado
com a emissao de cédulas de crédito bancério - CCB. Monte a
estrutura financeira de captagao com lastro nestes instrumentos.
Quais os agentes supervidores envolvidos na operagao

I Ibmec

Estudos de caso

Emissdo de Cédulas de Crédito Bancario — CCB

garantias

|=
: E L instituicao
— z
EMmissor cce registradora
a0 c amortizagao
sja|| s &l

investidores | instituicao
[eredores) E colocadara

I Ibmec
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Exemplo CRI + CCI

Uma incorporadora pretende buscar recursos para
investimentos futuros. A empresa possui uma carteira
de recebiveis imobilidrios e pretende fazer uso destes
créditos na captacdo. Monte uma estrutura financeira
com uso de certificados de recebiveis imobiliarios —
CRI e CCls. Na cadeia de negécios estdo um banco
de investimento, uma securitizadora, um fdo de
investimento e o investidor final. Quais os agentes
supervidores envolvidos na operagédo

I Ibmec

Estudos de caso

—_—
devedor credor
A—

| =

Emissao de : itizad

.pe = | securmizadora --

Certificados de H
Recebiveis

I
Imobilidrios E CRI
l

H
investidores | +*

I Ibmec
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Estudos de caso

Empresa Emissora

v

Underwriting - Coordenador

v

Emi5550 Pl'iméria Poal de Distribuigdo
de AgGes ] <t—

Agentes de Distribuicdo:
- Bancos
- Corretaras
- Distribuidoras

¢ ~tiffmmle- | Registro de Emissdo

MERCADO

I Ibmec

Estudos de caso

-
m. Conselha do
Lrig NGO Adminisiracko Emisor m‘i

[ (=]

Modelagem

.

Emissao
Primaria de
Debéntures

Ruegistral

==

Regisiral

I Ibmec

27/11/2014

48



Titulos Publicos Federais

Titulo

Rentabilidade

Atualizacdo do
VN

Taxas de Juros

Pagamento de
Juros

LTN (Letras do Tesouro
Nacional)

Pré-fixada

Implicita no
desdgio do titulo

LFT (Letras Financeira do
Tesouro)

Pés-Fixada

Implicita no
desdgio do titulo

NTN-B (Notas do Tesouro
Nacional - Série B)

Pés-Fixada

Definida na
Emissao

Semestral

NTN-C (Notas do Tesouro
Nacional - Série C)

Pés-Fixada

Definida na
Emissao

Semestral

NTN-D (Notas do Tesouro
Nacional - Série D)

Pés-Fixada

Definida na
Emissao

Semestral

NTN-F (Notas do Tesouro
Nacional - Série F)

Pré-fixada

Definida na
Emissao

Semestral

Titulos Publicos Federais

— Oferta Publica

I Ibmec

* A colocagdes primarias serdao feitas por intermédio de ofertas

publicas;

* STN divulga com antecedéncia minima de 1 (um) dia util, os
editais (portarias) contendo as condi¢Bes especificas de cada
leildo: data, hora, tipo(s) de titulo(s), volume, data de liquidagdo

* Caso haja emissdo para a carteira do BC, esta definido no edital

do TN.

I Ibmec

27/11/2014
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Titulos Publicos Federais

— Oferta Publica

* A colocagbes primarias serdo feitas por intermédio de ofertas
publicas;

STN divulga com antecedéncia minima de 1 (um) dia util, os editais
(portarias) contendo as condicGes especificas de cada leildo: data,
hora, tipo(s) de titulo(s), volume, data de liquidacdo

Caso haja emissdo para a carteira do BC, esta definido no edital do TN.

I Ibmec

Titulos Publicos Federais

os leilGes sdo do tipo competitivo,
os precos ofertados pelos interessados flutuam livremente

limite de 5 propostas por instituicdo, para cada tipo e
vencimento

critérios (definidos no edital): melhor preco para o Tesouro
Nacional (preco multiplo) ou prego unico.
proposta minima é de 50 titulos.

condicOes gerais a serem observadas nos leildes do
Tesouro estdo estabelecidas na Portaria STN n.2 410, de
4.08.03.

* forma escritural, com registro no Selic

I Ibmec
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Titulos Publicos Federais

* Tipos de leildo realizados pelo Tesouro/BC:

- Leildo de prego multiplo:
- cada proposta contemplada no leildo sera liquidada pelo seu valor
original. Ex: leildo de LTN e NTN-F (prefixados)

- Leildo de prego unico:
- uma vez definido o PU (ou cotagdo) de corte, este sera estendido a todas
as demais propostas vencedoras.

- Caso haja corte no volume aceito do leildo, este sé afetara o PU
minimo/maximo aceito pelo emissor. Ex: leildes de LFT, NTN-B, NTN-C

I Ibmec

Titulos Publicos Federais

* Mensalmente, o TN divulga cronograma de leildes para o més
seguinte

* Toda quinta-feira o TN realiza o leildo “tradicional”, com liquida¢do na
sexta-feira, visando emitir novos titulos (LTN, NTN-F e LFT) para
financiar o deficit publico;

* Qutros leilGes realizados durante o més:

»Troca de LFT: vende vencimentos mais longos (2011 e 2012),
aceitando em pagamento titulos mais curtos (até jun 2006)

»Troca de NTN-B e NTN-C, com segunda etapa na Cetip, buscando
reduzir custo, alongar a divida e aumentar a liquidez

» Venda de NTN-C e NTN-B, de prazos mais longos
» Recompra de NTN-B e NTN-C, para dar liquidez ao mercado
»Recompra de LTN (vencimento mais curto) para desconcentrar

vencimento, ] Ib mec

27/11/2014
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Titulos Publicos Federais

Composicao da Divida Piblica Mobiliiria Federal Interna - posicao JANH1

12%

I Ibmec

Titulos Publicos Federais

Principais Detentores da DPMF

o PessoaFisica
OPessoa Juridica NF
OFundos Investimento

OCarteira Prépria

B Titulos Vinculados

I Ibmec
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Titulos Publicos Federais

— Leildo Formal

* A partir dos editais de ofertas publicas, seguem-se as
seguintes fases:

» cadastramento, pelo DEMAB, da(s) oferta(s) de Titulos
federais com base nas regras constantes nesses editais.

» no(s) horério(s) previsto(s), liberacdo para lancamento pelo
sistema OFPUB.

» instituicGes participantes, devidamente cadastradas e
habilitadas no Sistema LOGON, efetuam os langcamentos de
suas propostas diretamente por seus terminais;

I Ibmec

Titulos Publicos Federais

processamento, pelo sistema, da apuragdo da oferta publica;

divulgacdo dos resultados, tornando-os disponiveis, via
terminais de teleprocessamento, para as instituicOes
participantes e, também, via internet para o publico em geral

o Sistema OFPUB encaminha os dados resultantes ao Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC)

processamento das respectivas transferéncias de titularidade
e liquidagdo financeira.

I Ibmec
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COT/PU PROPOSTO ACUMULADO

BCO 70GBI 853,633363 .000 .000
BCO 7Z0GBI 853,578865 .000 .000
BCO Z0GBI 853,524376 .000 .000
BCO Z0GBI 853,497134 .000 .000
BCO Z0GBI 853,469894 .000 .000
BCO PACTUAL S A 853,378000 .000 .000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 853,296496 .000 .000
SOUZA CRUZ DTVM S A/UBB 853,296496 .000 .000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 853,190000 .000 .000
BCO PACTUAL S A 853,188000 .000 .000
BCO PACTUAL S A 853,188000 .000 .000
BANK N V 853, 079000 .000 .000
BCO SAFRA S 7 853, 044325 . .000
BCO BRADESC(Q Oferta: 1.500.000 853, 040650 .052.000
BCO I CREDIT ) 8 . .182.000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S . .192.000
ING BANK N V . .232.000
ING BANK N V . .272.000
CATXA ECONOMICA FEDERAL/MERCA\DO . .472.000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A
BCO FIBRA S A
BANKBOSTON DTVM S A/BOSTON

1.500.000—-1.492.000
60.000

1]*100=286.67%

COT/PU PROPOSTO ACUMULADO

BCO ZOGBI 853,633363 . .000
BCO ZOGBI 853,578865 . .000
BCO ZOGBI 853,524376 . .000
BCO ZOGBI 853,497134 . .000
BCO ZOGBI 853,469894 . .000
BCO PACTUAL S A 853,378000 . .000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 853,296496 . .000
SOUZA CRUZ DTVM S A/UBB 853,296496 . .000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 853,190000 . .000
BCO PACTUAL S A 853,188000 . .000
BCO PACTUAL S A 853,188000 . .000

BANK N V 853,079000 . .000
BCO SAFRA S A 853,044325 . .000
BCO BRADESCO S A 853,040650 .000
BCO I CREDIT SUISSE F BOSTON S A/CREDIT 853,030311 .000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 853, 030000 .000
ING BANK N V 853,025000 .000
ING BANK N V 852,970000 .000
CAIXA ECONOMICA FEDERAL/MERCADO 852,961754 .000
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 852,930000 .000
BCO FIBRA S A 852,916000 .000
BANKBOSTON DIVM S A/BOSTON 000
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NOME COT/PU AG/DG PROPOSTO ACUMULADO
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 99,3901 0,35
BCO SAFRA S A 99,3756 0,36
BCO ITAU S A 99,3616 0,37
COINVALORES CCVM LTDA/BCN 99,3611 0,37
COINVAL( 3611 0,37
COINVAL( Corte nO VOI: 1 .061 .400 3611 0,37
BCO SANTANDER BRASIL S A 99, 3496 0,38
HSBC DTVM (BRASIL) LTDA/H§BC 99,3495 0,38
BB ADMINISTRACAO DE ATIVOS\DTVM S A/BB 99,3471 0,38
UNIBANCO-UNIAO DE BCOS BRAS\S A 99,3470 0,38
BCO PROSPER S A 99,3466 0,38
BCO PACTUAL S A 99,3444 7,38
BCO SANTANDER BRASIL S A 99,3424 0,38
HSBC DTVM (BRASIL) LTDA/HSBC 99, 33, 0,39
BCO J

1.061.400—989.500
ze-s Corte =

beo (50.000+300.000)

BCO INDUSTIRIAL DU BRESIL S n Lok:3
RENASCENCA DTVM LTDA/BCN 99,3264
BCO INDUSTRIAL DO BRASIL S A

BCO CRUZEIRO DO SUL S A

UNIBANCO-UNIAO DE BCOS BRAS S A

HSBC DTVM (BRASIL) LTDA/HSBC

BCO ABN AMRO REAL S A 7
RENASCENCA DTVM LTDA/BCN . 1.039.500
CAIXA ECONOMICA FEDERAL/MERCADO . 1.339.500

*100 =79.46%

I Ibmec

NOME COT/PU AG/DG PROPOSTO ACUMULADO
BCO BNP PARIBAS BRASIL S A 99,3901 0,35 .900 .900
BCO SAFRA S A 99,3756 0,36 .000 .900
BCO ITAU S A 99,3616 0,37 .000 .900
COINVALORES CCVM LTDA/BCN 99,3611 0,37 .000 .900
COINVALORES CCVM LTDA/BCN 99,3611 0,37 .000 .900
COINVALORES CCVM LTDA/BCN 99,3611 0,37 .000 .900
BCO SANTANDER BRASIL S A 99,3496 0,38 .000 .900
HSBC DTVM (BRASIL) LTDA/HSBC 99,3495 0,38 .000 .900
BB ADMINISTRACAO DE ATIVOS-DTVM S A/BB 99,3471 0,38 .100 .000
UNIBANCO-UNIAO DE BCOS BRAS S A 99,3470 0,38 .000 .000
BCO PROSPER S A 99,3466 0,38 .000 .000
BCO PACTUAL S A 99,3444 0,38 .000 .000
BCO SANTANDER BRASIL S A 99,3424 0,38 .000 .000
HSBC DTVM (BRASIL) LTDA/HSBC 99,3351 0,39 .000 .000
BCO J .000

ST e - 1061400989500 Y, o o o o

feo s (50.000+300.000) o0

BCO INDUSTRIAL DU BRASIL S T SZ0%F TUUU .500
RENASCENCA DTVM LTDA/BCN 99,3264 .000 .500
BCO INDUSTRIAL DO BRASIL S A 99,3221 .000 .500
BCO CRUZEIRO DO SUL S A 99,3220 .000 .500
UNIBANCO-UNIAO DE BCOS BRAS S A 99,3213 .000 .500
HSBC DTVM (BRASIL) LTDA/HSBC 99,3210 .000 839.500

BCO ABN AMRO REAL S A 99,3206 .000 B
RENASCENCA DTVM LTDA/BCN 99,3192 10.250 999.750
CAIXA ECONOMICA FEDERAL/MERCADO 99,3192 61.650 1.061.400
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Titulos Publicos Federais

Visualizar Resultade

Himero Edital : 160 100000 (LTH)
Data Edital : 02/08 2007 Data ¥encimento 1 01/04/2008
Data Lancamento : 03/08/2007 Data Liquidagio : omioe/z007
Taxa Maxima 1 11,3343 Taxa Heédia : 11,1392

PU Minireo B34, 50 PU MéEdio : 935,535338
Quantidade Vendida : 1,000,000 Percentual de Corte : 72,00

Dados das Propostas

PU Proposto  PU Aceito Estado

Qed. Q Q.
Proposta HAcaita
9340000000 50.000 ff);crltlfrd:q

F36,000000 S3€.000000 F5.000 F5.000 Acaits F04343
$35,123400 535,123400 TO.000 70000 Areits S04 346
F35,000000 935,000000 30,000 30,000 Aoeits SO4344
F34,500000 234,500000 100.000 100000 Acaita S049328
234,480000 190.000 Excadenta

I Ibmec

Titulos Publicos Federais

- Langar Propostas

Dados da Oferta

Nimare Edital: 170 Titulo: $5019% (HTHF)
Data Edital: 31/07/2007 Data Vencimento: 01/01/2017
Data Lancamento: 21/03/2007 Quantidade Ofertada: 1.000,000
Hordrio : 12:30 f 13:30 Data Liguidacio : 01/08/2007
Médulo 1 =0 Hiimero Maximo de Propostas: 5

e d“’n""h'; Operadar Fermimial E=tada

12:28:45,3590 Eel ] 172,29, 26,203 Facebido

Propostas lancadas com sucessol

Langar Prapostas |

Duantidade L211] Confirmar  Estado Quantidade FU Confirmar  Estado

HEa

50000 21 333800 = Confirnads 100000 |e22,004455 r canfirmada

40,000 (e 223343 W confirmada |70.000 200 ¥ confrmada
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